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l REDAKTOREN HAR ORDET

Rantan ar tillbaka som

borsens viktigaste siffra

tockholmsborsen har

haft annu en intensiv

vecka. Rapportsasongen
gar in i ett avgérande skede,
Al-jattarna fortsatter att spen-
dera enorma summor och
marknaden forsoker forsta
vart rdntorna ar pa vidg. Och sa
finns det en siffra som fortja-
nar extra uppmarksambhet just
nu: rantan.

Federal Reserve limnade pa
onsdagen den amerikanska
styrrantan oforandrad i inter-
vallet 3,75-4,00 procent. Be-
skedet var viantat, men infla-
tionen ligger fortfarande pa en
for hog niva. I Sverige ligger
Riksbankens styrrianta pa

1,75 procent. Nasta besked
kommer den 4 november.

Réntan péaverkar vad investe-
rare dr beredda att betala for
framtida vinster. Nar mark-
nadsrantorna stiger blir det
svarare att motivera héga bo-
lagsvarderingar, framfor allt i
tillvaxtbolag dar en stor del av
vinsterna ligger langt fram i ti-
den. Det paverkar ocksa bola-
gens finansieringskostnader
och hushéllens ekonomi.

Den hir veckan har vi fatt yt-
terligare ett exempel pd hur
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kanslig marknaden blivit for
Al-investeringarna. Amazon
raknar med att investera om-
kring 220 miljarder dollar un-
der 2026. Men satsningarna
har ett pris. Det fria kassaflo-
det har vant till ett underskott
pé 42,4 miljarder dollar under
de senaste tolv ménaderna.

P& hemmaplan fortsétter rap-
portsdsongen att bjuda pa sto-
ra besked. Astra Zeneca pre-
senterade pa fredagen en stark
rapport for tredje kvartalet.
Intakterna ckade med 7 pro-
cent i fasta valutakurser och
bolaget star fast vid sin heldrs-
prognos. Det ar ett valkommet
besked fran ett av Stockholms-
borsens tyngsta bolag.

I det hdr numret har jag ocksa
tittat ndrmare pa guldets kraf-
tiga prisrorelser och vad som
ligger bakom fallet under

4 000 dollar per uns (sid 7). Vi
granskar ocksa hur Al férand-
rar finansbranschen och var-
for 53 procent av de finansan-
stdllda ser tekniken som ett
hot mot sina jobb (sid 15).

Trevlig lasning.
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65, 8 miljarder kr

Saabs orderingang i tredje kvartalet, mot
20,9 miljarder ett ar tidigare. sid 10

3 995,89 i

Guldets spotpris per uns nar det foll under
4000 dollar. sid 7

5 3 procent

Av de finansanstéllda ser Al som ett hot mot
jobbet, enligt PwC. sid 15

5 miljarder pund

Kan kravet mot Visa och Mastercard landa p3,

drygt 60 miljarder kronor. sid 12
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Borsen och
sparandet

AKTIER, FONDER, GULD OCH
BESLUTEN | DIN EGEN PORTFOLJ.

Experterna ser koplagen efter borsraset. FOTO: TT

B BORSEN

Efter senaste borsraset — har
ar 5 aktier att plocka upp

Forra veckans borsras har pressat ned flera storbolag. Nu
ser ett par borsexperter koplagen i fem aktier - daribland
Atlas Copco, Nokia och SEB. P4 méndagen vande borsen upp

efter nedgangen.

ro for en Al-bubbla, stigande
() rantor och svaga rapportre-

aktioner bidrog till att Stock-
holmsbdrsen f6ll forra veckan.

P4 fredagen var OMXS30 ned
4,2 procent for veckan och OMXSPI
3,3 procent, enligt Placera.

P& méndagen steg dock OMXS30
med 0,5 procent i den tidiga han-
deln. Aven de europeiska borserna
aterhamtade sig.

Stoxx 600 steg 0,4 procent efter
forra veckans kraftigaste veckoned-
gang sedan borjan av september,
rapporterar Reuters.

Levlers investeringschef Joakim
Bornold och SEB:s aktiestrateg
Esbjorn Lundevall ser koplagen
efter raset, rapporterar EFN.

”Att rantan rusar i USA och att vi
har en kénsla av en oro for en Al-
bubbla som spricker gor inte att de
svenska bolagen far simre kvalitet,
utan det gor dem snarare lite billiga-
re”, sdger Joakim Bornold till EFN.

Atlas Copco och Nokia lockar
Atlas Copco har pressats efter sin
senaste rapport. Esbjorn Lundevall
anser att marknaden Overreagerat
pa svagheten inom kompressortek-
nik. Bolaget visade daremot stark
tillvaxt inom vakuumteknik och en
stark orderingang.

”Vi tror ju inte att den svaghet i
kompressorteknik som vi sag i kvar-

talet 4r ndgot man ska extrapolera
namnvart”, sdger han till EFN.

Aven Nokia har rasat efter sin rap-
port. Lundevall anser att kursfallet
star i kontrast till resultatet och
bolagets positiva utsikter for nésta
ar. SEB har hojt sina vinstprognoser

for telekombolaget med 4-5 procent.

Kylteknikbolaget Munters ar
ytterligare en favorit. Aktien steg
nédstan 7 procent efter rapporten pa
fredagen. Lundevall ser tecken pa
att marginalpressen inom datacen-
ter kan ha bottnat.

SEB och Telia som alternativ
Joakim Bornold ser ocksa koplédge i
SEB. Aktien f6ll drygt 7 procent
under forra veckan efter bland
annat hdjda kapitalkrav och lagre
tradingintakter an vantat.

”SEB har hamnat i nagon form av
perfekt storm”, sdger Bornold till
EFN. Han bedémer att motgangarna
ar tillfalliga.

FoOr investerare som soker en mer
defensiv aktie lyfter Bornold fram
Telia. Han pekar pé bolagets 16n-
sambhet, kassaflode och fortsatta
effektiviseringar.

”Tror man att hosten blir stokig
far man leta upp nagot som ar kon-
junkturokénsligt och dar tycker jag
att Telia dr ett bra val”, sdger han.

Telia har ocksa farska siffror som
stoder den defensiva investerings-
idén. Bolaget hdjde i forra veckan
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TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

sin prognos for den justerade ebit-
da-tillvaxten under 2026 till 3-4 pro-
cent fran tidigare omkring 3 pro-
cent. Det fria kassaflodet vintas
uppga till minst 9 miljarder kronor.
Lagre kostnader och starkare tjans-
teintékter bidrog till att resultatet
overtraffade analytikernas
forvantningar i tredje kvartalet,
rapporterade Reuters.

Bolagets vd Patrik Hofbauer blev
dven ”"Veckans vinnare” pa bors- och
finansmarknaden hos Dagens PS
under forra veckan.

Bornold véljer daremot bort Volvo
Cars. Trots fredagens kraftiga kurs-
fall anser han att bolagets svaga
kvartal och tuffa utsikter gor aktien
fortsatt riskfylld. m

Trump infor USA-valet — som kan paverka fondsparandet. FOTO: TT

Il FONDSPARANDE

USA-valet kan sla mot ditt
fondsparande - tre saker att kontrollera

USA:s mellanarsval den 3 november kan markas i svenska
fondsparares planbocker. Med en stor del av globalfonderna
investerad i USA finns det tre saker du bor kolla innan valoron

far dig att ndra din sparplan.

parar du i en global indexfond
S ar du mer beroende av den

amerikanska borsen an du
kanske tror.

Valet till kongressen kan paverka
bade aktiemarknaden och dollarn,
nagot som i sin tur kan sld mot
avkastningen i svenska kronor.

Norska Nordnets sparekonom
Else Sundfor lyfter fram tre saker
som fondsparare bor ha koll pé, rap-
porterar ABC Nyheter.

1. Kolla vad du faktiskt Ager
Borja med att se hur stor del av dina
fonder som &r placerad i USA och
vilka bolag som vager tyngst.

USA utgjorde 64,2 procent av det
globala aktieindexet MSCI ACWI den
30 september 2026, enligt indexleve-
rantoren MSCI. Ett sparande pa
3000 kronor i en fond som
foljer indexet motsvarar
darmed omkring 1 926 kronor i
amerikansk exponering.

Nvidia, Apple och Microsoft hor
till de stérsta innehaven. Ager du
bade en globalfond och en
teknikfond kan du darfér ha storre
exponering mot samma bolag dn du
raknat med.

Detta ar ocksa en risk att halla
koll pa nér Al-boomen driver bor-
sen. Ett starkt valresultat for Demo-
kraterna kan 6ka den politiska
granskningen av datacenter och Al-
investeringar, rapporterar Reuters.

2. Fundera pa nir du

behover pengarna

Ett sparande som ska anvandas till
en bostad om tva ar krdver en annan
riskniva dn pengar som ska ligga
kvar till pensionen.

”Om du sover valdigt daligt nar
portfoljen faller fem till femton pro-
cent tror jag att problemet ar din ris-
kniva, inte nédvandigtvis valet”,
sdger Sundfer enligt ABC Nyheter.

Hur stora svingningar du klarar
av beror ocksa pa din ekonomi. En
buffert och en stabil inkomst kan
goOra det lattare att sitta still nar bor-
sen faller.

3. Glom inte dollarn

Aven valutakursen paverkar hur
dina fonder utvecklas i svenska kro-
nor. Om dollarn forsvagas mot kro-
nan kan vardet pa ditt sparande
sjunka trots att de amerikanska akti-
erna stiger. En starkare dollar kan i
stéllet forstarka avkastningen.

Valet kan ocksa paverka forvant-
ningarna pa USA:s ekonomiska poli-
tik. Deutsche Bank pekar bland
annat pa att valresultatet kan paver-
ka finanspolitiken och investering-
arna i Al och infrastruktur.

Radet infor valet: Hall fast

vid planen

Det ar svart att veta hur borsen rea-
gerar pa valresultatet.

BORSEN OCH SPARANDET

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

Statsvetaren Espen Moe varnar
enligt ABC Nyheter for att dra enkla
slutsatser om vilket parti som ar
bast for aktiemarknaden.

“Aktiemarknaden har gatt ganska
bra under bade demokratiska
och republikanska presidenter”,
sager han.

Sundfer rekommenderar langsik-
tiga sparare att halla fast vid sina
regelbundna fondk6p &ven om bor-
sen faller.

“Jag tror inte att du ska dndra din
plan pa grund av valet eller en dalig
vecka”, sdger hon enligt ABC Nyhe-
ter. W
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ll SPARPSYKOLOGI

5 mentala borstallor som
kan sta smaspararna dyrt

Att kopa mer néar aktien rasar, vagra silja med forlust eller rusa
in efter en kursuppgang. Psykologiska fallor kan fa smasparare
att fatta irrationella beslut och gora forlusterna storre an
nodvandigt. Har ar fem vanliga misstag att se upp med

péa borsen.

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

Orsen paverkas inte bara av
B bolagens resultat och ekono-
miska utsikter.

Aven investerarnas psykologi spe-
lar in och kan leda till beslut som
forsamrar avkastningen.

Nu gér Carl-Henrik Soderberg,
sparekonom pa Nordnet, ut och var-
nar for mentala borsfallor som ris-
kerar att paverka spararnas beslut.

I en genomgéng pekar han pé fem
vanliga misstag som investerare hor
se upp med.

1. Koper mer nir aktien faller
En aktie som faller kan locka till nya
kop. Genom att kopa fler aktier sjun-
ker det genomsnittliga inkopspriset,
men strategin kan bli dyr om bola-
gets utsikter har forsdmrats.
Soderberg varnar for att investe-
rare kan kopa mer utan att omprova
sin analys eller ta in negativ infor-
mation. Radet ar att utmana sin tidi-
gare analys och fraga sig om aktien
fortfarande ar vard att kopa.

2. Vagrar silja med forlust

En annan filla dr att hdnga upp sig
pé inkopskursen. Méanga sparare vill
vénta tills aktien har aterhédmtat sig
och investeringen &tminstone gér
jAmnt upp innan de séljer.

Men inkOpspriset sager ingenting
om aktiens framtida utveckling.
Soderberg uppmanar sparare att
fraga sig om de skulle kopa aktien
till dagens kurs.

3. Letar bara efter bekraftelse
Investerare tenderar att soka

information som starker den
egna uppfattningen. Det kallas
bekréiftelsebias och kan leda till att

Carl-Henrik Soderberg, sparekonom pa Nordnet. FOTO: TT

negativa nyheter om ett
bolag avfirdas.

Soderberg rekommenderar att
skriva ned argumenten infér en
affar och ha en tydlig kop- och silj-
plan. Det kan gora det lattare att
omprova ett innehav nar forutsatt-
ningarna foréndras.

4. Saljer vinnarna for tidigt
Manga investerare vill snabbt sdkra
en vinst men ger forlustaktier mer
tid att aterhdmta sig. Resultatet
kan bli att vinnarna séaljs for

tidigt medan forlorarna blir kvar

i portfoljen.

Beteendet har stod i forskningen.
Finansforskaren Terrance Odean
analyserade handelsdata fran
10 000 méklarkonton och fann att
investerarna oftare realiserade
vinster dn forluster.

Studien, som publicerades i The
Journal of Finance, visade ocksa att
aktier som saldes med vinst fortsat-

te att utvecklas battre an forlustakti-

erna som investerarna beholl.
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5. Jagar rusande aktier av radsla
FOMO, rddslan att missa en upp-
gang, kan fa sparare att kopa en
aktie enbart for att kursen stiger och
andra tjanar pengar.

Soderbergs rad ar att sprida ut
kopen Over tid i stillet for att inve-
stera hela beloppet pa en gang.

Det minskar risken att hela
investeringen gors vid ett enda
olampligt tillfdlle. m

H GULD

BORSEN OCH SPARANDET

Guldraset fortsatter — nu tror

storforvaltare pa vandning

Guldpriset har fallit under 4 000 dollar per uns trots oron pa
marknaderna. Stigande oljepriser och utsikter till hogre rantor
pressar adelmetallen, men storforvaltaren Amundi ser

potential for en aterhdmtning.

uld brukar locka investerare
nér oron tilltar pa
finansmarknaderna.

Men den senaste tidens utforsilj-
ningar har vant upp och ned pa den
traditionella bilden.

Guldpriset foll pa tisdagen under
4 000 dollar per uns nar en starkare
dollar och stigande ranteforvant-
ningar pressade adelmetallen.
Spotpriset backade 0,5 procent
till 3 995,89 dollar per uns,
rapporterar Reuters.

Enligt den tyska affarstidningen
Handelsblatt finns tva forklaringar
till att guldet pressas trots att inve-
sterare soker trygghet.

Den ena ar att investerare saljer
guld for att tacka forluster pa
aktiemarknaden. Den andra ar
att stigande oljepriser paverkar
forvantningarna pa réntorna.

Carsten Fritsch, analytiker pa
Commerzbank, pekar pa att investe-
rare kan tvingas sédlja guld for att

tdcka forluster pa andra placeringar
eller uppfylla krav pa sédkerheter.

Oljepriset kan utlosa nytt ras
Nar oljepriset stiger 6kar risken for
att inflationen biter sig fast. Det
kan f& centralbankerna att halla
rantorna hoga langre eller hoja
dem ytterligare.

Eftersom guld inte ger ndgon
l6pande ranta blir metallen mindre
attraktiv nir rintebarande place-
ringar erbjuder béttre avkastning.
Hogre oljepriser kan ddrmed pressa
guldet trots att den geopolitiska
oron normalt starker efterfragan pa
sdkra tillgdngar.

Brentoljan har stigit omkring
10 procent sedan slutet av augusti
och natt 114 dollar per fat, enligt
Handelsblatt.

Bank of America pekar ut oljepri-
set som den storsta kortsiktiga ris-
ken for guldet. Om Brent stiger till
150 dollar kan guldpriset enligt ban-
kens scenario falla till i genomsnitt

Amundi-strategen Lorenzo Portelli tror pa guldvandning. FOTO: TT

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

3 500 dollar per uns nésta ar. Det dr
dock inte bankens huvudprognos,
skriver den kanadensiska nyhetssaj-
ten Kitco.

Storforvaltare tror pa vindning
Alla raknar dock inte med
fortsatt prisfall.

Lorenzo Portelli, strategichef pa
den franska kapitalforvaltaren
Amundi, bedémer att den virsta
nedgangen kan vara 6ver.

“Ha tdlamod. Helhetsbilden &r
inte dyster. Det dr ett bra tillfalle
for langsiktiga investerare att
ga in pad marknaden”, sdger han
enligt Bloomberg.

Portelli ser potential for att guldet
aterhamtar sig till omkring
4 500 dollar per uns. Fran nivan
kring 4 000 dollar motsvarar det en
uppgang pa cirka 12,5 procent.

Han bedomer daremot att det ar
osannolikt att priset nar 5 000 dollar
fore arsskiftet. B
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H&M-mannen Karl-Johan och Stefan Persson tillhor nagra av Sveriges rikaste. FOTO: TT

trategin kallas “buy, borrow
and die”.

I stéllet for att sélja aktier for
att finansiera exempelvis fastighets-
kop eller andra investeringar bela-
nar féormogna investerare sina inne-
hav. Pa sa sétt kan de behéalla aktier-
na och skjuta upp
kapitalvinstbeskattningen.

Enligt en undersékning fran kon-
sultbolaget Deloitte, som omfattar
57 stora privata banker och langiva-
re, uppgéar den globala marknaden
for 1an med vardepapper som siker-
het till 5400 miljarder dollar.

Marknaden har vuxit med i
genomsnitt 12 procent om aret
under det senaste decenniet, rap-
porterar Wall Street Journal.

”Nu borjar inte bara de allra rikas-
te, utan dven allt fler med mindre
féormogenheter, dnda ned till vanliga
privatsparare, att utforska den hir
produkten”, sdger Eric Gutzwiller,
kreditansvarig vid Deloitte Schweiz,
till tidningen.

Bankerna tjinar pa aktielanen
For bankerna &r utldningen attrak-
tiv eftersom aktier och andra varde-

papper ofta kan siljas snabbt om
lantagaren inte betalar tillbaka. For
traditionella privata féormogenhets-
forvaltare kan lanen sta for 25-

30 procent av den arliga vinsten,
enligt Deloitte.

Den genomsnittliga belaningsgra-
den ligger kring 50 procent av séker-
heternas virde. Rantan ligger
omkKkring en procentenhet over rele-
vant referensrinta.

Ett exempel dr en aktieportfolj
vard 10 miljoner dollar. Med en
belaningsgrad pa 50 procent mot-
svarar det ett laneutrymme pa
5 miljoner dollar, forutsatt att
langivaren godtar innehaven
som sidkerhet.

Bland miljarddrerna som anvin-
der strategin finns Oracle-grunda-
ren Larry Ellison och Tesla-chefen
Elon Musk. Ellison har bland annat
belénat aktier i andra bolag for att
finansiera affirer, rapporterar Wall
Street Journal.

Borsraset kan utléosa
tvangsforsiljningar
Strategin har dock en tydlig risk.
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Fler kopierar
rikas hemliga
knep - ny

miljardmarknad

vaxer fram

Varldens rikaste ldnar mot sina
aktieportfoljer for att frigora
pengar utan att sdlja innehaven.
Nu vaxer marknaden till

5400 miljarder dollar - en

affar som ger bankerna stora
vinster men kan bli kostsam néar
borsen faller.

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

Om aktiekurserna faller minskar
vérdet pa sikerheten. Langivaren
kan da krava ytterligare sdkerheter
eller sidlja innehav for att minska
sin risk.

Det internationella organet Finan-
cial Stability Board (FSB) har varnat
for att ovintade krav pa mer siker-
heter under marknadsstress kan
skapa likviditetsproblem och for-
starka turbulensen pa
finansmarknaderna.

I en rapport fran december 2024
rekommenderar organisationen
battre riskhantering och stresstester
for att hantera sddana situationer.

Deloitte uppskattar att det faktis-
ka lanebeloppet pa marknaden lig-
ger narmare 1 600 miljarder dollar.
Resterande del av de 5 400 miljar-
derna utgors av tillgdngliga kredi-
tutrymmen som inte utnyttjas fullt
ut. |

Anthropic gar mot bérsen — Al-vinsterna dréjer. FOTO: TT

Il KOMMENTAR

Bolagen

RAPPORTER, NOTERINGAR OCH
AFFARER SOM ROR KURSEN.

Anthropic till borsen — men saljs
en vinstfest som aldrig borjat?

KOMMENTAR. Anthropic tar steget mot borsen. Investerare far
chansen att kopa in sig i ett av AlI-boomens hetaste bolag. Men

medan miljarderna strommar in i tekniksektorn syns annu inga

tydliga produktivitetsvinster i resten av ekonomin. Har Wall
Street raknat hem Al-vinsterna i forvag?

nthropic - bolaget bakom AI-
A modellen Claude - har

ansokt om borsnotering pa
Nasdaq under kortnamnet ANT.

Amerikanska investmentbanker-
na Goldman Sachs och Morgan Stan-
ley leder introduktionen
som formodligen kommer
att ske redan i november,
rapporterar Affarsvirlden.

Forvantningarna ar inte
direkt laga.

Anthropic har vuxit snabbt och
lockar investerare som vill vara med
nér artificiell intelligens forandrar
ndringslivet. Men en borsnotering
innebar ocksa att marknaden far
granska affaren bakom visionerna.

Hur lange kan intdkterna vaxa i
samma takt? Hur stora blir kostna-
derna for datorkraft och modellut-
veckling? Och nir kan bolaget skapa
uthalliga vinster?

Det ar fragor som blir extra
intressanta nir man tittar pa Al-
boomen i stort.

Al-vinsterna syns inte overallt
Amerikanska kapitalférvaltaren

Apollo lyfter i en farsk analys fram
en tydlig skillnad mellan teknikjat-

tarna och resten av bolagen i det
amerikanska aktieindexet S&P 500.

Hos de stora teknikbolagen har
omsattningen per anstélld och
vinstmarginalerna stigit. For de
ovriga 493 bolagen syns inga mot-
svarande lyft. Inte heller den ameri-
kanska produktivitetsstatistiken
visar nagon tydlig effekt av Al,
enligt Apollos analys.

Apollos chefsekonom Torsten
Slok pekar darmed pa en besvaran-
de skillnad. Al-leverantorerna kan
tjdna pengar pé att sélja tekniken,
men foretagen som képer den maste
ocksa fa ut tillrackligt mycket for att
motivera investeringarna.

Om AI ska lyfta produktiviteten
behover bolagen i slutandan kunna
producera mer eller sinka sina kost-
nader. Annars riskerar Al-utgifterna
att pressa marginalerna i stéllet for
att stirka dem.

Det betyder inte att tekniken sak-
nar varde.

Produktivitetsvinster kan ta tid
att synas i statistiken - och AI kan
fordndra foretagen pa sdtt som dnnu
ar svara att maéta.

Men borsen varderar framtida
vinster redan i dag. Och ju hogre

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

forvantningarna ar desto mindre
utrymme finns for besvikelser.

En revolution dr ingen garanti
for avkastning

Anthropic kan mycket val bli ett av
Al-erans stora framgangsholag.

Men dven en teknik som forand-
rar virlden kan bli en délig investe-
ring om aktien kops till ett alltfor
hogt pris.

Det ar den skillnaden Wall Street
maste forhalla sig till ndr Anthropic
nu gar mot borsen.

Bolagets notering blir ett test pa
hur lange investerarna ar beredda
att betala for Al:s framtida potential
innan vinsterna syns i den breda
ekonomin. W
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https://www.wsj.com/finance/the-buy-borrow-and-die-wealth-strategy-has-become-a-5-trillion-market-d9149a9d
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SAAB

Saab-chefen: ”Sa kan Saab vaxa

annu mer — och snabbare”

Saab och Micael Johansson presenterade nyligen forsta Global Eye for Sverige. | dag presenterar vapenjatten en kvartalsrapport som imponerar. FOTO: JONAS EKSTROMER/TT

Saab redovisar en drygt tredubblad orderingdng och
overtrumfar till och med marknadens forvantningar

pa vapenjatten.

ar Saab (borskurs Saab) rap-
N porterar sitt tredje kvartal
2026 ar det med siffror som
till och med slar marknadens opti-
mistiska forvantningar.
”Orderingangen mer dn tredubb-
lades jamfort med aret innan, drivet
av ett avtal om att leverera Gripen-
stridsflygplan till Ukraina”, konsta-
terar CNBC imponerat.
Att siffrorna imponerar ir inte
konstigt. En orderingang pa
65,8 miljarder kronor mot 20,9 mil-
jarder kronor motsvarande period
forra aret ar starkt.
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Det ar tydligt, inte minst
ijamforelse med Factsets
prognos som var en gissning pa
56,4 miljarder kronor.

Vinsten nira tva miljarder
Omsittningen tredje kvartalet var
20,6 miljarder kronor, nagot 6ver
Factsets gissning pa 20 miljarder.
Rorelseresultatet uppgick till
1,95 miljarder kronor, i linje med
forvantningar och gissningar pé 1,9.
I vapenjittens orderingang ingar
ett kontrakt varderat till 24,6 miljar-
der kronor avseende 16 Gripen E-
stridsflygplan. Avtalet ar tecknat
med FMYV for Ukrainas rakning.

VECKA 44 2026

TEXT TORBJORN KARLGREN
FOTO JONAS EKSTROMER/TT

Avtalet undertecknades i juni och
bokfoérdes under tredje kvartalet.
Leveranserna ar planerade till
2029-2030.

“Efterfragan ger stora kontrakt”
”Den vaxande efterfragan fran kun-
derna aterspeglas i stora kontrakt,
daribland Gripen till Ukraina, Glo-
bal Eye och en bestéllning kopplad
till Tysklands nya fregatter”, sdger
Saabs vd Micael Johansson i

ett uttalande.

Bland orderingédngen under kvar-
talet méarks dven en bestallning vard
10,1 miljarder kronor avseende mili-
tara 6vervakningsflygplanet Global

SAABS ORDERINGANG, TREDJE KVARTALET

2025
Tredje kvartalet

20,9

miljarder kronor

Eye till en icke namngiven kund i
Mellanostern och en order pa
8,7 miljarder kronor for utrustning
till den tyska marinens orlogsfartyg.
Saab, vars produktutbud striacker
sig fran stridsflygplanet Gripen och
ubatar till robotar och avancerad
elektronik, har sett en exponentiell
tillvaxt i orderingédngen sedan
Rysslands fullskaliga invasion av
Ukraina i borjan av 2022.

Backar dnda pa borsen

Trots en standigt vaxande order-
stock, stark forsdljning och okad
lonsamhet har Saabs aktie, i likhet
med manga konkurrenters, backat
de senaste manaderna.

2026
Tredje kvartalet

= 65,8

miljarder kronor

Huvudorsaken ar att vissa inve-
sterare ifragasétter om vardering-
arna sprungit ifran branschens
faktiska leveranskapacitet, ar
CNBC:s analys.

Men okade geopolitiska spanning-
ar driver pa efterfragan pa forsvars-
materiel, konstaterar Micael Johans-
son som papekar att Saab nu
utokar produktionskapacitet och
investeringar for att kunna moéta
kundernas vixande behov.

”"Marknadsutsikterna pa lang sikt
ar fortsatt gynnsamma”, havdar
Saab-chefen.

Stora bestillningar sexdubblade
Saab noterar att tillvaxten i orderin-

gangen drivs av en mer an sexfaldig

au™

Okning av stora bestédllningar, vilka
uppgick till 52,1 miljarder kronor.

Samtidigt 6kar smé bestéllningar
med 84 procent, medan medelstora
minskar 16 procent.

Den totala orderstocken uppgick
vid utgangen av september till
364,2 miljarder kronor, en 6kning
fran 274,5 miljarder vid arets bor-
jan. Det ar sjatte kvartalet i rad som
orderstocken vixer.

Ijuli meddelade Saab att man
avser att 6ka produktionstakten for
stridsflygplan fran 15 enheter per ar
till mellan 20 och 30.

”Vi kan ga dnnu ldngre om vi far
med oss partners pa ett mer omfat-
tande satt”, sade Johansson hos
CNBC vid ett tidigare tillfalle. B

Det glimmar som av guld kring Saab. Den kvartalsrapport vapenjatten nu presenterar imponerar stort och évertraffar marknadens gissningar. FOTO: JONAS EKSTROMER/TT
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https://www.dagensps.se/borskurs/saab/
https://www.saab.com/newsroom/press-releases/2026/saab-q3-results-2026positioned-to-capture-growing-demand
https://www.cnbc.com/2026/10/23/saab-q3-earnings-figther-jet-maker-beats-expectations-as-orders-triple.html
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l KORTAVGIFTER

Kortj

attarna hotas av 60-

miljarderskrav - en miljon
foretag kan fa ersiattning

Kortavgifterna som foretagen betalar varje gang en kund
handlar kan bli foremal for en av Storbritanniens storsta
ersittningsprocesser nagonsin. Nu riskerar Visa och
Mastercard ett skadestdndskrav pa uppskattningsvis

5 miljarder pund.

TEXT JOHAN COLLIANDER
FOTO TERJE BENDIKSBY/NTB/TT

dvokatbyraerna Harcus Par-
A ker och Hausfeld har lamnat

in en ansOkan om grupptalan
mot Visa och Mastercard till Compe-
tition Appeal Tribunal (CAT), Stor-
britanniens specialdomstol f6r kon-
kurrensmal. Det rapporterar The
Guardian.

Enligt kéllor néra processen kan
kravet landa pa omkring 5 miljarder
pund, motsvarande drygt 60 miljar-
der kronor.

Kdrnan i malet dr de sa kallade
multilaterala formedlingsavgifter-
na, MIF. Avgifterna sétts av Visa och
Mastercard och betalas av handlar-
na via deras banker varje gdng en
kund betalar med kort. Karomalet
gor gallande att avgifterna begran-
sar konkurrensen och att foretagen
darfor har betalat for mycket.

Giiller alla kortkdp sedan 2020
Enligt ett pressmeddelande fran
Hausfeld ar det forsta gangen en
grupptalan omfattar samtliga brit-
tiska foretag och alla transaktioner
med Visas och Mastercards konsu-
mentkort, bade debet-, kredit- och
forbetalda kort.

Kravet giller perioden 23 oktober
2020 till 23 oktober 2026, plus rianta.

Maélet ar uppdelat i tva delar. Upp-
skattningsvis en miljon brittiska
foretag, organisationer och valgo-
renhetsorganisationer med en arlig
omsattning under 100 miljoner
pund, cirka 1,25 miljarder kronor,
ingdr automatiskt om de inte aktivt
véljer att avsta. Deras krav kan vara
varda flera tusen pund vardera,
enligt The Guardian.
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Visa och Mastercard kan fa betala miljarder. FOTO: TERJE BENDIKSBY/NTB/TT

Storre bolag maste i stéllet aktivt
ansluta sig till ett separat spar som
drivs av Harcus Parker. De kan ha
tiotals miljoner pund att hdmta
under perioden.

Bakom kraven star Stephen Allen,
en tidigare chef inom resebran-
schen som sedan 2021 har drivit
flera grupptalan mot kortbolagen.

”Varje foretag som tar emot kort
betalar de hir avgifterna, fran horn-
butiken till den nationella kedjan”,
sager han i en kommentar.

Processen finansieras av den Lon-
donbaserade tredjepartsfinansidren
Bench Walk Advisors och ar
forsdkrad. De deltagande foretagen
riskerar alltsé inga kostnader.

Domstolen har redan gett
handlarna ratt

Malet bygger vidare pa en rad tidi-
gare domar. I juni 2025 slog CAT fast
att Visas och Mastercards formed-
lingsavgifter strider mot konkur-
rensréatten. I februari i ar kom nésta
bakslag for kortjattarna. Da fann

VECKA 44 2026

domstolen att de inte hade kunnat
bevisa att handlarna fort 6ver
kostnaden pa sina kunder, utom i
tre branscher.

Det dr en central fraga eftersom
den avgdr vem som i praktiken har
lidit skada.

Belinda Hollway, partner pa
Hausfeld, séager i pressmeddelandet
att advokaterna noga har analyserat
de senaste domarna. Hon beddmer
att de ger foretagen basta mojliga
chans att f4 uppréttelse.

Mastercard: "Spekulativt”
Mastercard avvisar kritiken. I en
kommentar till The Guardian kallar
en talesperson kravet spekulativt.
Enligt bolaget ar det ett exempel pa
den vaxande trenden med opportu-
nistiska, finansidrsdrivna stimning-
ar. Mastercard pekar ocksa pa den
brittiska regeringens forslag om att
reformera reglerna for grupptalan.
Visa anser att avgifterna ar en
avgorande del av ett sdkert digitalt
betalsystem som gynnar alla parter,

Il KORTAVGIFTER

BOLAGEN

GRUPPTALAN | LONDON

5 miljarder pund

Kan kravet landa pa, motsvarande drygt
60 miljarder kronor, enligt kdllor nara

processen.

1 miljon

automatiskt.

Brittiska foretag och organisationer med en
omsittning under 100 miljoner pund ingar

“Varje foretag som tar emot kort
betalar de har avgifterna, fran

hornbutiken till den nationella kedjan”

STEPHEN ALLEN, SOM STAR BAKOM KRAVEN

inklusive konsumenter, handlare
och banker, sdger en talesperson till
The Guardian.

Det kan dock ta flera &r innan
malet avgors. I USA gick Visa och
Mastercard forra aret med pa att
betala sammanlagt 167,5 miljoner
dollar for att 16sa en grupptalan om
bankomatavgifter. Den stimningen
lamnades in redan 2011.

Trycket pa kortbolagen har okat
dven pa andra fronter. Tidigare i ar
gav en brittisk domstol tillsynsmyn-
digheten Payment Systems Regula-
tor stod i att sétta tak for gransover-
skridande férmedlingsavgifter, rap-

porterar Electronic Payments
International.

Kravet har krympt

Nar Realtid rapporterade om Harcus
Parkers planer 2023 talades det om
ett krav pa minst 7,5 miljarder
pund. Det nya beloppet ar allts&
lagre, men det omfattar ocksa en
kortare period.

I USA har Visa och Mastercard
nétt en forlikning vird 38 miljarder
dollar med miljontals handlare, i en
tvist som pagatt sedan 2005, enligt
Dagens PS.

Svensk koppling

Kritiken mot avgifterna har ocksa en
svensk dimension. Realtid har tidi-
gare rapporterat om hur H&M och
Ikea, tillsammans med bland andra
Amazon och Marks & Spencer, har
uppmanat EU-kommissionen att
ingripa mot Visa och Mastercard.

I ett brev kraver handlarna bland
annat pristak pa vissa avgifter och
mer transparens. Enligt handlarna
har kortbolagen kunnat hoja sina
avgifter utan vare sig konkurrens
eller granskning.

Visa och Mastercard star for tva
tredjedelar av alla kortbetalningar i
euroomradet. B
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https://www.theguardian.com/business/2026/oct/26/visa-mastercard-potential-uk-lawsuit-interchange-fees-compensation
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Bill Ackman har varit ett kant namn i finansbranschen imangaar. FOTO: YUKI INAMURA/AP/TT

ill Ackman, grundare av
B hedgefondbolaget Pershing

Square, raknar med ett starkt
borsar 2027.

Om krigen i Ukraina och Mella-
nostern avtar kan lagre energipriser
bidra till att ddmpa inflationen och
skapa béttre forutsattningar for
aktiemarknaden.

De pagéende konflikterna, den
hoga inflationen och de férhéjda
rantorna haller tillbaka en marknad
som annars har goda forutsittning-
ar att utvecklas starkt, hedomer
Ackman i en ny intervju.

Hoppas pa billigare energi
Enligt investeraren skulle ett slut pa
krigen fa flera goda konsekvenser
aven pa det ekonomiska planet.
”Nar krigen borjar ta slut - och det
later som att vi potentiellt ocksé ar
pa vag i ratt riktning med Ryssland
och Ukraina - kan energipriserna
sjunka rejalt, och det skulle uppen-
barligen vara mycket bra for infla-
tionen och marknaderna. Vi kom-
mer att fa ett fantastiskt 2027", sager
Ackman till CNBC.
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Oljepriserna har stigit kraftigt
under 2026. Amerikansk WTI-olja
har 6kat med 72 procent sedan ars-
skiftet, medan Nordsjooljan Brent
har stigit med 83 procent.

De hogre energikostnaderna har
bidragit till att halla inflationen
uppe och 6kat oron for att central-
banken ska behova behalla en stram
penningpolitik.

Tror pa Netflix

Den amerikanska inflationen upp-
gick till 3,7 procent i arstakt i sep-
tember, klart 0ver Federal Reserves
mal pa 2 procent.

Ackman ser samtidigt mojligheter
i enskilda teknikbolag, daribland
Netflix och Meta Platforms.

Netflix har enligt investeraren en
attraktiv virdering efter att aktien
pressats ned av bolagets senaste
resultatrapport.

Trots svagare utsikter for
reklamintadkter och omsattning
bedomer Ackman att marknaden
underskattar styrkan i bolagets led-
ning och innehallsutbud.

Aktien handlas enligt honom till
omkring 18 ganger vinsten, en histo-
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ll HEDGEFONDER

Finansguruns
optimistiska
prognos: Vi

gar mot ett
fantastiskt 2027

Bill Ackman &r for ménga framst
kéand for sina blankningar.

Men nu ar han optimistisk

om framtiden.

TEXT JOHANNES STENLUND
FOTO YUKI IWAMURA/AP/TT

riskt lag vardering for bolaget. Han
raknar med att vinsten ska vixa
med mellan 10 och 20 procent arli-
gen under overskadlig tid.

Meta foll efter rapport

Aven Meta, som Ager Facebook och
Instagram, ar en viktig investering
for Pershing Square.

Aktien f6ll omkring sex procent
pé torsdagen trots att bolaget redo-
visat hogre intakter an vantat
och lamnat en stark prognos
for det innevarande kvartalet,
enligt Barron’s.

Ackman anser att marknaden
underskattar bolagets mojligheter
inom artificiell intelligens. Han
pekar sarskilt pA Metas satsningar
pa Al-agenter och den befintliga
verksamhetens formaga att dra
nytta av tekniken.

Enligt Ackman ar investeringarna
i datorkraft och annan Al-infra-
struktur noédvéandiga for att skapa
framtida avkastning. m

Al bade hjalper och stjalper, anser finansanstéllda i PwC:s globala undersokning. FOTO: PEXELS

H Al PA JOBBET

4

53 procent av finansanstallda
ser Al som ett hot mot jobbet

Over hilften av de anstéllda inom finansiella tjanster globalt
oroar sig for sina jobb nar AI-anvandningen okar, enligt en

PwC-undersokning.

n ny stor global undersokning
E frdn PwC visar att tre av fyra

anstéllda (77 procent) inom
finansbranschen har anvint Al i sitt
arbete under det senaste aret, jam-
fort med 64 procent bland samtliga
respondenter i unders6kningen.

Den tekniska revolutionen med
artificiell intelligens har dock en
baksida. Hela 53 procent av medar-
betarna i finanssektorn, mer dn
hélften, ser tekniken som en risk for
att forlora jobbet. Det kan jamforas
med det globala genomsnittet for
motsvarande oro for att férlora job-
bet, som ligger pa 44 procent.
Finansbranschen sticker dirmed ut
med en mer pataglig oro for det
framtida jobbet.

Nyligen rapporterade Omni med
hinvisning till bland andra Bloom-
berg att den brittiska storbanken
Barclays kapar 5 000 jobb pa grund
av effektiviseringar med hjélp av Al

Bade mojligheter och risker
med AI
”Vi ser ett tydligt samband. Medar-
betare som anvander Al mer fre-
kvent ser ocksé fler mojligheter med
tekniken. Men med 6kad forstaelse
foljer aven en storre medvetenhet
om riskerna, vilket kan skapa oro
kring den egna yrkesrollen”, sdger
Peter Sott, branschansvarig for
finansiella sektorn pa PwC Sverige, i
ett pressmeddelande.

PwC har under maj och juni
genomfort sin arliga undersdkning

Global Workforce Hopes and Fears
Survey 2026. Datainsamlingen
omfattar 48 lander och ndrmare
50 000 medarbetare globalt varav
1 055 personer fran Sverige.

Totalt har ndrmare 5 300 respon-
denter fran finanssektorn deltagit i
studien. Resultaten ger en unik
inblick i hur den snabba tekniska
utvecklingen paverkar miljon pa de
finansiella arbetsplatserna. Det
intensiva arbetet med nya digitala
verktyg driver pa produktiviteten,
men det skapar samtidigt en vdxan-
de spanning mellan effektivitet

och trygghet.

Utmaningen: Hantera oron

som finns

“Resultaten visar att AI redan bidrar
positivt till arbetskvaliteten for
manga i finanssektorn. Utmaningen
framat handlar inte om att 6ka
anvandningen ytterligare, utan om
att integrera tekniken i arbetssatt,
processer och kompetensutveckling

g BOLAGEN
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TEXT OLA SODERLUND
FOTO PEXELS

pa ett sétt som skapar langsiktigt
varde och samtidigt hanterar den
oro som finns”, sdger Peter Scott pa
PwC Sverige.

Nastan héalften, 45 procent av
medarbetarna inom finansiella
tjdnster, uppger att AI har forbattrat
kvaliteten pé deras arbete. Den siff-
ran Overtriffar det globala
genomsnittet.

Finansbhranschen upplever
en paradox
Endast tre procent av de tillfragade
inom finanssektorn upplever att
arbetskvaliteten har forsamrats
sedan verktygen infordes. Trots att
majoriteten marker att resultatet
blir battre kvarstar den djupa oron
for den egna anstillningen.
Paradoxen marks tydligt. Ju mer
avancerade verktygen blir, desto
mer inser medarbetarna att deras
egna arbetsuppgifter kan komma att
automatiseras. W

Alifinansbranschen

Andel anstallda

Har anvant Al, finans
Haranvant Al, alla
Ser Al som hot, finans

Ser Al som hot, alla

64 procent

53 procent

44 procent

Kalla: PwC, Global Workforce Hopes and Fears Survey 2026
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https://www.cnbc.com/2026/10/22/bill-ackman-talks-meta-and-markets-with-cnbc.html
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https://omni.se/ai-hotar-200000-bankjobb-men-facket-tar-det-med-ro/a/wg5A64
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https://omni.se/ai-hotar-200000-bankjobb-men-facket-tar-det-med-ro/a/wg5A64
https://omni.se/ai-hotar-200000-bankjobb-men-facket-tar-det-med-ro/a/wg5A64
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Mikael Staffas, vd pa Boliden. FOTO: TT

ruvindustrin dr en av vec-
G kans stora vinnare pa boérsen.
Hogre metallpriser och en
stark efterfragan pa gruvutrustning
har gett tva svenska industrijittar
ett rejalt lyft.

Boliden och Epiroc verkar i olika
delar av samma virdekedja. Det ena
bolaget utvinner metallerna, det
andra levererar maskinerna och tek-
niken som kravs for att fa upp dem
ur marken.

Boliden 6kar vinsten
med 77 procent
For Boliden har hogre priser pa
framfor allt koppar och zink gett
tydligt genomslag i resultatet.
Gruv- och smaéltverksbolaget
redovisade pa torsdagen ett justerat
rorelseresultat pa 4,89 miljarder
kronor for tredje kvartalet. Det var
en 6kning med 77 procent jAmfort
med samma period i fjol.
Aven metallpriserna visar styrkan
i utvecklingen. Kopparpriset 1ag i
genomsnitt pa 14 104 dollar per ton
under kvartalet jAmfort med
9 797 dollar ett ar tidigare.
Det motsvarar en uppgang pa
omkring 44 procent.
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”Det finns en vixande samsyn om
att kopparpriset har etablerat en ny
lagstaniva”, sédger Bolidens vd
Mikael Staffas enligt Reuters.

Bolaget lyfter ocksa fram stabil
produktion i gruvor och smaltverk.
Verksamheten har dock utmaningar
kvar, bland annat har Boliden sénkt
sin prognos for kopparhalten i
Aitikgruvan.

Epiroc rider pa gruvholagens
investeringar

For Epiroc syns gruvboomen i orde-
ringangen. Verkstadsbolaget redovi-
sade pa onsdagen en orderingang pa
17,47 miljarder kronor for tredje
kvartalet - en 6kning med 15 pro-
cent jamfort med motsvarande
periodi fjol.

Rorelseresultatet steg med 22 pro-
cent till 3,41 miljarder kronor och
rorelsemarginalen forbattrades till
20,3 procent, enligt bolaget.

Gruvkunderna star nu for 83 pro-
cent av Epirocs orderingang, jaim-
fort med 78 procent for ett ar sedan.

“Efterfragan fran gruvindustrin
var stark under kvartalet”, konstate-
rar vd Helena Hedblom i rapporten.

En av kvartalets storre affarer var
en order pa 610 miljoner kronor

VECKA 44 2026

Il VECKANS VINNARE

Veckans vinnare:
Gruvboomen -
svenska
borsjattar

tjanar miljarder

VECKANS VINNARE. Den globala
jakten pa metaller ger svenska
borsbholag rejal medvind.
Boliden Okar vinsten med

77 procent medan Epiroc fyller
orderbdckerna. Tva fiarska
kvartalsrapporter

visar hur gruvboomen

skapar miljardaffarer for

svensk industri.

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO TT

fran gruvbolaget MMG. Utrustning-
en ska anvandas vid en utbyggnad
av koppargruvan Khoemacau

i Botswana.

Metalljakten driver
investeringarna

Bakom utvecklingen finns en storre
strukturell efterfragan pé metaller.
Elektrifiering, utbyggnad av elnét
och datacenter okar behovet av kop-
par, medan storningar i gruvpro-
duktionen begransar utbudet.

S&P Global Energy pekar i en ana-
lys pa att gruvproduktionen har
svart att hélla jaimna steg med efter-
frdgan. Under forsta halvaret 2026
foll produktionen hos varldens 20
storsta kopparproducenter med
2,5 procent jamfort med aret fore.

Ewa Manthey, ravarustrateg pa
ING, pekar pa produktionsstorning-
ar, sjunkande malmhalter och
langa ledtider for nya gruvprojekt
som faktorer bakom det
begransade utbudet.

”Marknaden har svart att fa fram
tillrackligt med ny produktion trots
starka prisincitament”, sdger hon
till S&P Global Energy. B

B LAKEMEDEL

BOLAGEN

Astra Zeneca rusar — men
har ar varningssignalen

Astra Zeneca stiger kraftigt efter en stark kvartalsrapport diar
béde intékter och vinst 6vertréaffar forviantningarna. Men
lakemedelsjitten véaljer att halla fast vid sin helarsprognos.
Det far SEB att hoja pa 6gonbrynen och riktar fokus mot nésta

ars tillvaxt.

TEXT CHRISTIAN PLOOG
FOTO PONTUS LUNDAHL/TT

stra Zeneca klattrade drygt
A 3 procentiden inledande

handeln pa Stockholmsbor-
sen pé fredagen och blev en av
borsens mest omsatta aktier.

Likemedelsjatten redovisade
intékter pa 16,2 miljarder dollar for
det tredje kvartalet - en 6kning med
7 procent jamfort med samma
period i fjol. Den justerade vinsten
per aktie steg med 17 procent
till 2,79 dollar.

Men trots de starka siffrorna val-
jer bolaget att upprepa sin prognos
for helaret 2026.

Det ar har SEB hojer pa
ogonbrynen.

Banken hade visserligen rdknat
med att prognosen skulle ldmnas
oférandrad, men beskriver beskedet
som nagot forvanande. Enligt SEB
behover analytikernas resultatesti-
mat hojas med omKkring 2 procent
efter rapporten.

Sarskilt starka bidrag kom fréan
lakemedlen Tagrisso, Ultomiris och
Strensiq. Det framgdr av bankens
analyskommentar, enligt EFN.

Miljardpotential i pipelinen
Marknadens blickar riktas nu mot
2027. Astra Zenecas vd Pascal Soriot
har ett ambitiést mal om att bola-
gets intédkter ska n& 80 miljarder dol-
lar 2030. Det motsvarar en 0kning
med 36 procent jAmfort med 2025.

En central fraga dr om bolaget lyc-
kas ersétta intdkterna fran storsilja-
re vars patentskydd l6per ut. Den sa
kallade patentklippan har linge
varit ett orosmoment for
investerarna.

Soriot pekar pa lakemedelspipeli-
nen som en viktig tillvixtmotor.

|

Drottning Silvia och kung Carl Gustaf besoker Astra Zeneca Discovery Centre i

Cambridge. FOTO: PONTUS LUNDAHL/TT

Hittills under aret har fyra nya léake-
medel fatt godkdnnanden eller visat
positiva studieresultat med en sam-
lad potential for mer dn 10 miljarder
dollar i arlig toppforsiljning.

Under 2027 vantas nya studiebe-
sked fran lakemedelsprojekt med
potential att tillsammans na mer 4n
20 miljarder dollar i arlig
toppforsiljning.

”Vi ar pa ratt vag for att uppna var
ambition for 2030 och upprétthalla
tillvaxten under nésta
decennium”, sdger Pascal Soriot
i kvartalsrapporten.

Miljardbesparingar ska
finansiera tillvixten

Astra Zeneca presenterar ocksa ett
tredrigt omstruktureringsprogram

som ska frigora kapital till forskning

och utveckling.

Malet ar arliga besparingar pa
1,5 miljarder dollar. Programmet
véantas dock medféra engangskost-
nader pa upp till 2 miljarder

dollar och ska vara i huvudsak
genomfort vid slutet av 2029, rap-
porterar Reuters.

Aktien handlas enligt Dagens
industris analys till en drygt 7-pro-
centig rabatt mot lakemedels-
sektorn - matt som skuldjusterat
borsvarde i forhallande till vantat
rorelseresultat. ®
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https://www.reuters.com/business/bolidens-quarterly-profit-jumps-77-aided-by-high-metal-prices-2026-10-29/
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Torsdagens ras pa Wall Street var inget for den med svaga nerver. Alphabet inledde ett tvasiffrigt ras som foljdes upp med daliga rapporter flera

techjattar. FOTO: AP PHOTO/YUKI IWAMURA

Il WALL STREET

Rekordras

pa Wall
Street — Alphabet tappade

4 777 miljarder kronor pa en dag

Googledagaren Alphabet forlorade 482 miljarder dollar i
borsvarde pa torsdagen, den storsta endagsforlusten sedan
borsnoteringen 2004. Efter stangning f6ll &ven Amazon, som
visade ett rekordstort underskott i kassaflodet.

Iphabets aktie rasade

12,6 procent sedan kvartals-

rapporten pa onsdagskvéillen
visat lagre vinst an vantat och ett
negativt fritt kassaflode for andra
kvartalet i rad, med ett underskott
pé omkring 9 miljarder dollar.

Med dollarn pa 9,91 kronor mot-
svarar forlusten 4 777 miljarder kro-
nor, nastan fyra ganger hela den
svenska statsskulden pa 1 279 mil-
jarder kronor.

I &r har det hant 18 ganger att ett
amerikanskt borsbolag tappat minst
200 miljarder dollar i bérsvarde pa
en dag, mot 13 ganger under hela
2025 och aldrig fore 2022, enligt
Yahoo Finances berdkningar basera-
de pé data frdn Bloomberg.

18 —— PS BORSBAROMETERN - NR 1 -

Alphabet raknar med att investera
mer dn 200 miljarder dollar i ar,
dubbelt s& mycket som 2025, enligt
NBC News, och kassaflodet har
hallits pa minus i takt med att AI-
investeringarna okat.

S6kannonserna, dar AI ocksa bor-
jat méarkas, vaxte 12 procent till
omkring 63 miljarder dollar mot
vantade 65 miljarder, enligt Yahoo
Finance. En del av glappet forklara-
de bolaget med att den egna sok-
funktionen AI Mode visar farre
annonser dn den vanliga sokningen.

“Pessimisterna kommer att hdvda
att det har ar det forsta kvartalet dir
AT pa allvar borjar skada
sokaffaren”, sa Jeffrey Wlodarczak,

VECKA 44 2026

TEXT MIKAEL GULLSTROM
FOTO AP PHOTO/YUKI INAMURA

vd for analysfirman Pivotal Rese-
arch, enligt Yahoo Finance.

Resten av borsen tog nyheten lug-
nare. Nasdaq stangde 1,4 procent
lagre, men smabolagsindexet Rus-
sell 2000 steg 1,0 procent och pa
New York-borsen steg néastan
dubbelt s& manga aktier som f6ll,
enligt Reuters.

”En dag som den hér, nar investe-
rarna flyr risk men smabolagen
anda gér battre, ar ett gott tecken pa
att marknaden hittills inte ser spric-
korna i Al-beréattelsen som sprickor
ivarje horn av marknaden”, sa Ross
Mayfield, investeringsstrateg pa
Baird, till Reuters.

Il WALL STREET
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REKORDRASET

48 2 miljarder dollar

Forlorade Alphabet i
borsvirde pa torsdagen, den
storsta endagsforlusten sedan
borsnoteringen 2004.

1 2 ’ 6 procent

Rasade Alphabets aktie efter
kvartalsrapporten.

1 8 ganger

Har ett amerikanskt
borsbolag i ar tappat minst
200 miljarder dollar i
borsvarde pa en dag, mot 13
ganger under hela 2025.

“Pessimisterna kommer att havda att
det har ar det forsta kvartalet dar Al

pd allvar borjar skada sokaffaren”

JEFFREY WLODARCZAK, VD FOR PIVOTAL RESEARCH

Investerarna sorterar Al-jittarna
efter kassaflodet

Microsoft rapporterade samtidigt
som Alphabet och slog
forvantningarna. Aktien stangde

pa torsdagen nastan oférandrad,

0,2 procent lagre.

”Sorteringen har borjat nu nér
teknikbolagen enbart bedoms uti-
frdn sina Al-investeringar, och det
kommer att skapa vinnare och forlo-
rare. Nu far vi se vem som investe-

rar rationellt i AT och vem som
inte gor det”, sa Richard Reyle,
investeringschef pa Questar Capital
Partners, till Investing.com.

Microsofts Al-investeringar var
enligt Reyle "rationella och
avvagda”, och bolaget har behallit
ett positivt kassaflode. Alphabet
hade daremot "negativt kassaflode,
precis som Meta, och aktien far
stryk”, sa han.

Reyle raknade med att Amazon
skulle bed6mas pa samma sitt

som Microsoft, som ett bolag med
rationella Al-investeringar och ett
sunt kassaflode.

Amazon redovisade i stéllet ett
rekordstort underskott i det fria
kassaflodet, mer dn 42 miljarder
dollar under de senaste tolv mana-
derna enligt Yahoo Finance, och
intdkterna i kvartalet blev ligre dn
vantat, 201,94 miljarder dollar mot
forvantade 202,31 miljarder. Aktien
foll 6,5 procent i efterhandeln. m
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Riskkapital

SKULDER, VARDERINGAR OCH
PENGARNA BAKOM ONOTERADE
BOLAG.

EQT-chefen Per Franzén ser Al-raset som ett koplage, samtidigt som skuldmuren vaxer i

riskkapitalbranschen. FOTO: FREDRIK SANDBERG/TT

iskkapitalbranschen star
R infor en ovanligt hog skuld-

mur. Lan med lag kreditvéar-
dighet for omkring 140 miljarder
dollar forfaller 2028, och ytterligare
160 miljarder dollar aret efter. Det
skriver Wall Street Journal med héan-
visning till data fran PitchBook.

Som jamforelse forfoll i snitt runt
60 miljarder dollar per tvadrsperiod
under 2023-2025.

Normalt refinansierar bolag stora
lan 18-24 manader i forvag. Riskka-
pitaldgda bolag har haft svart att
gora det, och darfor har skulderna
tornat upp sig.

Rotternai 2021
Muren byggdes under pandemiaret
2021, nar nollrantor gav rekord i
megaaffarer. En stor del av uppko-
pen finansierades med sjuarslan,
eftersom fonderna rdknade med att
hinna silja bolagen inom den tiden.

Sedan borjade Federal Reserve
hoja rantan 2022. I ar har laget for-
varrats ytterligare, med stigande
obligationsrantor och en ny rante-
hojning i september.

Hogre rantor gor det svarare att
salja bolagen med vinst. Ju langre de
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blir kvar i portfoljen, desto mer
bradskande blir refinansieringen,
och desto dyrare blir den.

Ungefar en fjardedel av lanen
som forfaller 2028-2029 har
kreditbetyget CCC+ eller lagre,
enligt PitchBook.

”Det kommer att finnas bolag dar
nycklarna lamnas tillbaka till ban-
ken”, siger Hugh MacArthur, ordf6-
rande for Bain & Co:s globala private
equity-verksamhet, till WSJ.

Agare som inte far férlingningar
riskerar att langivarna
tar 6ver bolagen och att
investeringarna utplanas.

Mjukvaran sticker ut
Mjukvarubolag star for ungefar en
tredjedel av lanen som forfaller
2028-2029. Det beror pa att
riskkapitalfonderna képte upp
teknikbolag i stor skala under det
senaste decenniet.

Samtidigt pressas sektorn av oro
for att AI-bolag ska konkurrera ut
traditionell mjukvara. WSJ lyfter
Anthropic som exempel, bolaget
som gjorde en stor borsnotering
i mandags.
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Riskkapitalets
skuldmur:

300 miljarder
dollar forfaller

Riskkapitalbolagen jagar
forlingningar av 1an varda

300 miljarder dollar som
forfaller 2028-2029. En tredjedel
ligger i mjukvarubolag, den
sektor som Al hotar mest. Aven
svenska EQT ar exponerat.

TEXT JOHAN COLLIANDER
FOTO FREDRIK SANDBERG/TT

Ett exempel ar Solera, som gor
mjukvara for fordonsservice och ags
av Vista Equity Partners. Bolaget har
omkring 8 miljarder dollar i lan som
forfaller 2028-2029. En planerad
borsnotering 2024, som skulle ha
16st skulden, blev aldrig av. Lanen
handlas med rabatt, i spannet 77-93
cent per dollar.

Andra koper sig tid. Clearlake skot
till 175 miljoner dollar i
vardmjukvarubolaget symplr. I
gengild forlangde langivarna lanen
till 2030-2031.

Carlyles kreditchef Mark Jenkins
sdger till WS]J att det som skiljer i
dag fran de senaste 15 aren ar rante-
nivan, och att han inte ser nagra
skal till att rAntorna sjunker inom
overskadlig tid.

Bank of America:

konkurserna dubblas

Bank of America skrev i en rapport i
fredags att de kortsiktiga forfallo-
vaggarna ar de hogsta sedan 2013.
Banken spér att andelen fallerade
lan med lag kreditvardighet dubblas
till 4 procent nésta ar, och att langi-
varna far tillbaka mindre.
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140 miljarder dollar

I1&n med lag kreditvardighet
forfaller 2028.

160 miljarder dollar

Forfaller aret efter, 2029.

60 miljarder dollar

Forfoll i snitt per
tvaarsperiod under 2023-
2025.

“Det kommer att finnas bolag dar

nycklarna lamnas tillbaka till banken”

HUGH MACARTHUR, BAIN & CO

Redan nu har avkastningen i risk-
kapitalfonderna sjunkit under
10 procent, fran omkring
15 procent under nollrdntearen,
enligt PitchBook.

Svensk exponering

Problemet ar inte bara amerikanskt.

EQT:s mjukvaruportfdlj motsvarar
omkKkring 14 procent av bolagets
avgiftsgrundande kapital inom pri-

vate capital, enligt delarsrapporten
for forsta kvartalet.

Till de storsta innehaven hor
affarssystembolaget IFS, som EQT
ager tillsammans med Hg och
véarderades till omkring 15 miljarder
euro vid forra arets forsiljning av
en andel.

EQT-chefen Per Franzén har
samtidigt sagt till Bloomberg att
Al-raset ar ett tillfdlle att kopa
teknikbolag billigt.

Aven Hg-dgda Visma, med stor
verksamhet i Sverige, har fatt se AI-
oron sla mot exitplanerna. Den pla-
nerade borsnoteringen skots forst
upp till hosten och sedan till nésta
ar, enligt Bloomberg.

Monstret kanns igen. Riskkapital-
bolagen har allt svarare att bli av
med sina portfoljbolag, och inne-
havstiderna ar nu de langsta som
uppmaétts. m
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RISKKAPITAL

FORSVARSTEKNIK

Pengarna flodar in i defense

tech — oron vaxer for en bubbla

Kanadas forsvarsminister David McGuinty testar den senaste tekniken. FOTO: JUSTIN TANG/AP/TT

Allt fler investerare véljer att satsa pa bolag inom defense tech.
Det har lett till stigande varderingar som inte alla ar helt

bekviama med.

rivate equity-bolag investerar
P allt storre summor i
forsvarsteknik.

Under arets forsta nio ménader
uppgick tillvaxtinvesteringarna
i sektorn till fyra miljarder
dollar. Det visar data fran
analysforetaget PitchBook.

Nu vacker stigande viarderingar
vacker oro for en
investeringsbubbla.

Atta gdnger storre
Investeringarna har 6kat kraftigt i
takt med att militdrutgifterna stiger
och den geopolitiska osdkerheten
tilltar, rapporterar CNBC.

Kapitalet gar bland annat till
bolag som utvecklar autonoma dro-
nare, robotférsvar och
satellitteknik.

Ar 2024 uppgick private equity-
bolagens tillvixtinvesteringar
i forsvarsteknik till omkring
500 miljoner dollar.

Under de forsta nio manaderna
2026 hade summan darmed blivit
atta ganger storre.

Samtidigt vixer antalet affarer.
Antalet tillvaxtinvesteringar fran
private equity i sektorn 6kade fran
15 under 2024 till 31 under 2025. Till
och med september 2026 hade 48
affarer genomforts.
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De stod for 41 procent av det tota-
la transaktionsvardet inom private
equity i forsvarssektorn, jamf{ort
med 3 procent tva &r tidigare.

Mindre tydlig grans

Utvecklingen innebar att gransen
mellan riskkapital och traditionella
private equity-investeringar blir allt
mindre tydlig.

Medan riskkapital traditionellt
finansierar unga bolag i tidiga
utvecklingsskeden, riktar sig priva-
te equity oftare mot etablerade
verksambheter.

Enligt en undersékning fran advo-
katbyran White & Case, dar 250
beslutsfattare i brittiska forsvarsbo-
lag deltog, raknar 97 procent med
att behova betydande extern finan-
siering under det kommande aret.

Kapitalinflodet bidrar till att
finansiera innovation och 6ka pro-
duktionen, men vicker ocksa fragor
om varderingarna.

En del forsvarsteknikbolag
vérderas hogt utifran sin tekniska
potential snarare an faktiska
intdkter, vinster och orderbocker.

Advent International har aviserat
investeringar pa upp till en miljard
dollar i nésta generations
forsvarsteknik.

VECKA 44 2026

TEXT JOHANNES STENLUND
FOTO JUSTIN TANG/AP/TT

Omkring tre fjardedelar av kapita-
let hade redan investerats enligt
bolagets ledning.

Kan bli svarare att siillja
Samtidigt bedomer investerare att
en korrigering kan bli oundviklig
nér vissa bolag misslyckas med att
omsdtta tekniska framsteg i kom-
mersiella resultat.

Andra private equity-aktorer hal-
ler fast vid mer traditionella strate-
gier och fokuserar pa lo6nsamma for-
svarsleverantorer med etablerade
kunder och positivt kassaflode.

I Europa vantas mojligheterna
bland annat ligga i att finansiera
okad produktionskapacitet och sla
samman mindre leverantorer i en
fragmenterad forsvarsindustri.

Att omvandla investeringsboo-
men till avkastning kan dock bli
en utmaning.

Sedan 2021 har 504 private equity-
affirer genomforts i férsvarssek-
torn, medan antalet avyttringar
uppgar till 101, enligt PitchBook.

Borsnoteringar stod f6r 70 pro-
cent av avyttringarnas varde till och
med september 2026, vilket gor
investerarna kansliga for svang-
ningar pa aktiemarknaden. B

Il Al OCH POLISEN

RISKKAPITAL

Ex-polisen startar hemligt Al-
bolag — med svenskt riskkapital

Al vinner mark i en rad olika sektorer, dven i
sakerhetsbranschen. Den har en fore detta polistopp i

Storbritannien tagit fasta pa.

TEXT JOHANNES STENLUND
FOTO ALBERTO PEZZALI/AP/TT

en tidigare brittiske polische-
D fen Steven Richardson har

tagit in kapital fran flera
framstaende riskkapitalbolag for att
bygga ett AI-foretag riktat till
polismyndigheter.

Hans nystartade bolag
220ne varderas till ndrmare
400 miljoner dollar.

Bland investerarna finns de ame-
rikanska riskkapitalbolagen Sequo-
ia, General Catalyst och Lux Capital
samt svenska Creandum.

Har jobbat pa Palantir

Det framgar av uppgifter till Finan-
cial Times fran personer med insyn
i verksamheten.

22one ar baserat i Storbritannien
och befinner sig i ett tidigt skede.
Bolaget har dnnu ingen offentlig
verksamhetspresentation, utan
endast en webbplats med ordet
“investigate”.

Enligt personer med insyn ska
foretaget utveckla Al-verktyg som
hjalper poliser att arbeta effektivare
och paskynda utredningar.

Steven Richardson arbetade fram
till 2021 som detective chief superin-
tendent vid Merseyside Police i
nordvéstra England, som bland
annat ansvarar for
Liverpoolomrédet.

Efter sin tid inom polisen arbeta-
de han pa Amazon Web Services,
dér han ansvarade for polisverk-
samheten i Storbritannien, och
dérefter pa teknikbolaget Palantir.

Vill anvanda AI mer

Richardson var ocksa med och grun-
dade Riven, ett foretag som utveck-
lade verktyg for att maskera kénsli-
ga uppgifter i dokument och séka
igenom data.

-
-\
Den brittiska polisen satsar pa Al, men vill undvika de amerikanska storbolagen. FOTO: ALBERTO PEZZALI/AP/TT

Tekniken anvédndes av brittiska
polismyndigheter. Riven har sedan
dess salts.

Satsningen kommer samtidigt
som den brittiska regeringen vill
oka anvandningen av Al inom lan-
dets polisvasende.

Ijuniinrattades PoliceAl, en orga-
nisation med uppdrag att utveckla,
testa och infora tekniken.

Regeringen bedomer att tidsbe-
sparingarna kan motsvara kapacite-
ten hos 3 000 ytterligare poliser, uto-
ver de omkring 145 000 som redan
tjinstgor i England och Wales.

Soker egna losningar

Samtidigt vixer motstidndet mot
vissa amerikanska teknikleveranto-
rer. Brittiska myndigheter

vill i hogre grad anvanda

inhemskt utvecklade l6sningar,
skriver CityAM.

En specialenhet for regionala
polisinsatser har avslutat ett pilot-
projekt med Palantir, och Londons
borgmaistare Sadiq Khan stoppade
ett foreslaget tvaarigt kontrakt vart
50 miljoner pund mellan bolaget
och Metropolitan Police.

Anvandningen av Al inom polisen
vacker aven fragor om rattssaker-
het. I Derbyshire pagér en brottsut-
redning efter misstankar om att en
polis anvant Al-chattbotar for att
goOra bevismaterial i domstol mer
belastande for den tilltalade.

22o0ne och de namngivna investe-
rarna har avbojt att kommentera
uppgifterna. ®
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Varldsekonomin

RANTOR, CENTRALBANKER OCH
KONJUNKTUREN SOM NAR SVERIGE.

Den svenska dubbelsmockan. Forst far vi betala en hogre ranta pa vara bolan pa grund av USAs lanefest. Sedan en Iagre pension nar Al-varderingarna rasar. USA rider ut stormen genom
att FED tvingas stddja en accelererande statsskulden. FOTO: TT/DAGENS PS

H KOMMENTAR

Fed stottar USA:s lanefest -
svenskar far betala tva ganger

Kommentar: Meta vill ta in néstan 100 miljarder dollar p&
borsen till sina Al-satsningar, och pengarna kommer fran
samma pensionsfonder som ldnar ut till den amerikanska
staten. Marknaden ska i teorin sdtta stopp for en supermakt
som aldrig slutar 1dna, men USA har en centralbank som backar
upp skulden, och notan kan hamna hos svenska hushall tva

ganger om.

mission, och redan samma kvall

hojdes den till 25 miljarder dol-
lar i vanliga aktier. Bolaget sdljer
ocksa en sarskild sorts aktier for
12,5 miljarder som lovar koparna
6,5 procent om aret, enligt handling-
arna till den amerikanska
borsmyndigheten.

Frén nista ar vill Meta silja aktier
for ytterligare 60 miljarder dollar,
genom en ny aktieklass utan rost-
ritt, s att Mark Zuckerberg behaller
makten. Bara i ar lagger Meta 135 till
145 miljarder dollar pa datacenter
och AI Det ar 1 340 till 1 440 miljar-
der kronor, alltsa mer &n hela den
svenska statsskulden pa 1 279 mil-
jarder kronor.

Meta ar langt ifran ensamt om att
behova pengar. De fem storsta Al-
jattarna har redan lovat bort
2 700 miljarder dollar i hyror och
kontrakt som inte syns fullt ut i bok-
slutet, och cheferna for Intel och
Broadcom varnar for att bristen pa

I mandags startade Meta en nye-

24 —

PS BORSBAROMETERN - NR 1 -

pengar kan bli det som bromsar
Al-bygget.

Alla ska ha sina pengar fran
samma pensionsfonder och forsak-
ringsbolag som koper amerikanska
statsobligationer. Meta lovar 6,5 pro-
cent, medan den amerikanska sta-
ten betalar 4,99 procent for att lana
patio ar.

Meta far visserligen betala mer
eftersom det dr riskablare att sitta
pengar i ett bolag an att 1ana ut till
en stat, men ju fler som vill &t
samma pengar, desto mer maste
ocksa staten betala.

Marknaden bromsar inte

alla lika

Ewald Nowotny, som var chef for
Osterrikes centralbank mellan 2008
och 2019, skrev forra veckan i affars-
magasinet Trend att marknaden har
blivit den enda broms som faktiskt
fungerar mot statsskulder, eftersom
politikerna aldrig klarar av att

sluta lana.
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Han har ratt, men bromsen tar
olika hart. Sma lander som Gre-
kland, Portugal och Irland kunde pa
2010-talet inte lana alls nar markna-
den tappade fortroendet och fick i
stdllet n6dlan med harda krav pa
nedskarningar. Ett land med en
egen centralbank och en valuta som
hela vérlden behé6ver far bara betala
mer i ranta.

USA ir det tydligaste exemplet pa
ett sidant land. Staten ldnar en ny
biljon dollar var femte manad och
tar nya lan f6r att betala rantan pa
de gamla.

I somras dubblade finansminister
Scott Bessent aterkopen av de langa
lanen och betalade med nya korta
lan, som &r billigare just nu. Stor-
banken JPMorgan kallade det "att
betala boldn med kreditkortet”, och
precis som for ett hushall kan det bli
dyrt den dag de korta ldnen ska f6r-
nyas till hogre ranta.

Nowotny sjilv ar dnda lugn infor
den amerikanska skulden. "Nagon

A
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“Om trettiodringen mdste handlas
till 5,5 procent for att hitta kopare
ar det ingen kris. Det dr en faktura”

STANLEY DRUCKENMILLER, INVESTERARE

RANTAN PA STATENS LAN

3530 srocen

Fick USA betala for att 1ana pa trettio ar, mot

4,57 procent for ett ar sedan.

katastrof blir det inte i USA,
eftersom Fed skulle gé in och kopa
mer”, skriver han.

Det betyder i klartext att bromsen
aldrig tvingar fram nagot stopp for
just det land som lanar mest,
eftersom centralbanken alltid
kan kopa de 1an som ingen annan
vill ha.

Riéintan stiger for alla

Fed gér bara in nér det brinner. Till
vardags maste staten hitta vanliga
kopare, och de har nu ett lockande
alternativ i AI-bolagen. Nar fler vill
lana av samma kopare kan koparna
krava hogre ranta, och da blir peng-
arna dyrare for alla.

Investeraren Stanley Drucken-
miller har sagt det rakt ut om USA:s
lan pé trettio ar. "Om trettioaringen
maste handlas till 5,5 procent for att
hitta kopare ar det ingen kris. Det ar
en faktura.”

I tisdags fick USA betala 5,30 pro-
cent for att 1&na pa trettio ar, mot
4,57 procent for ett ar sedan, enligt

S| —

ett ar sedan.

det amerikanska finansdepartemen-
tet. Valutafonden IMF kallade i okto-
ber de stigande rantorna for det
storsta hotet mot varldens
finanssystem.

USA far alltsa betala mer men
behover inte sluta lana, eftersom
alla vet att Fed finns dar. Frankrike
har ingen egen centralbank som
koper utan krav, sa dar tvingar réan-
tan fram sparbeting. Nar den frans-
ka tiodrsrantan forra veckan passe-
rade fem procent for forsta gdngen
sedan 2002 vantade marknaden pa
ett besked fran kreditvirderaren
Moody’s for att veta om rantan skul-
le stiga annu mer.

Sverige har egen valuta och en lag
statsskuld, men vi bestammer inte
sjdlva vad det kostar att l&na pa lang
tid. De svenska langriantorna foljer
med nér rantorna stiger ute i varl-
den, och det ar de som styr vad det
kostar att binda bolanet.

I mandags l4g den svenska tiodrs-
rantan pa 3,12 procent, mot
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Lag den svenska tiodrsrdntan pa, mot 2,53 procent for

2,53 procent for ett ar sedan, enligt
Riksbanken.

Svenskarna betalar tva ganger
Bromsen sitter alltsa i fel bil.
Washington kor vidare eftersom Fed
star bakom, medan svenska hushéll
som binder bolanet far sta for
inbromsningen.

Manga av dem dger dessutom Al-
bolagen utan att veta om det. Sta-
tens forvalsfond AP7 Séfa, déar pre-
miepensionen hamnar for alla som
aldrig viljer fond, har 228 miljarder
kronor i Al-jattarna, Meta inrdknat,
och dar har narmare sex miljoner
svenskar sin premiepension.

Fed star bakom den
amerikanska statsskulden men
inte bakom Al-jattarnas loften pa
2 700 miljarder dollar.

Den dag borsen slutar tro pa dem
finns ingen som raddar Al-aktierna i
premiepensionen, och da har svens-
ka hushall betalat tva ganger, forst
med en dyrare bolédnerédnta och
sedan med en lagre pension. ®
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H ANALYS

Analys: Kinas industriella

overtag dodar svensk export

Sveriges varuexport till Kina minskade med 8 procent under
arets forsta sju ménader, enligt SCB, och underskottet i
varuhandeln med Kina vaxte med omkring 15 procent.
Industrins ekonomiska rad varnar nu for att europeisk industri
kan drabbas av en langvarig strukturkris.

ellan januari och juli expor-
M terade Sverige varor for
37,2 miljarder kronor till

Kina, mot 40,4 miljarder samma
period i fjol, enligt SCB. Importen
fran Kina lag kvar pé 62,5 miljarder
kronor. Eftersom Sverige salde
mindre men kopte lika mycket vaxte
underskottet till 25,3 miljarder kro-
nor, fran 22,0 miljarder, enligt
Dagens PS berdkning.

SCB:s statistik sidger inget om
orsakerna. Bjorn Cappelin, Kinaa-
nalytiker vid Utrikespolitiska insti-
tutet, beskriver i Dagens industri ett
monster dar Kina importerar 16s-
ningar fran vést sa lange landet
behover dem. Han ndmner d&
Ericsson, som de senaste tio aren
har tappat mycket av sin andel av
mobilnéten i Kina. Han sager:

Nar kinesiska aktorer kommit
ikapp eller borjar gé forbi, stangs
mojligheterna.

Pa bild: Sveriges kung Carl XVI Gustaf, till vanster, och Shanghais kommunistpartisekreterare Yu Zhengsheng, till hdger, skakar hand i samband med invigningen av Sveriges paviljondag,

Kinas export har fortsatt att 6ka. I
september steg den med 36,3 pro-
cent pa arshasis, och handelsover-
skottet under arets nio forsta mana-
der uppgick till 938,1 miljarder dol-
lar, rapporterade AP. Det motsvarar
cirka 9 300 miljarder kronor.

Svensk andel i Tyskland

har krympt

Till Tyskland, Sveriges storsta
exportmarknad, 6kade exporten
med 7 procent under arets forsta sju
manader, enligt SCB. And4 har Sve-
rige tappat mark dar. I mitten av
1990-talet kom néastan 3 procent av
Tysklands import av industriella
insatsvaror fran Sverige. Ar 2022 var
andelen 1,6 procent, medan

Kinas andel hade vuxit till

13,5 procent, enligt en rapport fran
Svenskt Naringsliv.

Rapportens forfattare Petter
Danielsson och Pontus Liljefors
skrev da:

A
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den 23 maj 2010 i Shanghai, Kina. FOTO: EUGENE HOSHIKO/TT
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Kinas ekonomiska modell for
internationell konkurrens ar sanno-
likt inte hallbar i langden.

Dagens PS har tidigare beskrivit
hur Kinas industrichock i Tyskland
kan sprida sig till industribolag som
SKF, Sandvik och Atlas Copco.

Industriradet ser risk for
strukturkris
Kina star for omkring 30 procent av
tillverkningsindustrins foradlings-
varde i varlden, enligt en rapport
fran Industrins ekonomiska rad fran
den 13 oktober. Kinesiska bolag tar
marknadsandelar inom bland annat
fordon, kemi och telekom, och eko-
nomerna varnar for fler konkurser,
rapporterade Nyhetsbyran Direkt.

Rédets ordforande Ola Berg-
strom, professor vid Handelshog-
skolan i Goteborg, siger i ett
pressmeddelande:

Det finns en risk for en langvarig
strukturkris i europeisk industri

VARLDSEKONOMIN

SVERIGES VARUEXPORT TILL KINA, JANUARI-JULI

2025
Export

40,4

miljarder kronor

med allvarliga konsekvenser f6r
svensk industri om inte nagot gors.
Den 9 oktober presenterade EU
och Kina en gemensam forstéelse
om handeln med hybridbilar, rap-
porterade Europaportalen. Enligt
EU blir taket 350 000 kinesiska
hybridbilar 2027, mot en prognos pa
800 000 fordon i ar, skrev Dagens PS.

Det ir skillnad pa
marknadsekonomi och Kina
Danielsson och Liljefors satter fing-
ret pa nagot viktigt for svensk indu-
striexport. Deras poang starks ytter-
ligare av oberoende kallor som visar
att kollapsen redan kan ha borjat.
Antalet industriella foretag som
gar med forlust har dubblats sedan
ar 2018, och uppgar nu till 30 pro-
cent av foretagen, enligt Atlantic.
Det ar till stor del pa grund av lag-
priskriget och 6verproduktionen.
Problemet ar att, till skillnad fran
ett foretag i Sverige som hade fatt
stdnga och ga i konkurs, halls de
kinesiska forlustforetagen levande
av statliga banker eller det lokala
styret, sa att folk har jobb och det pa
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2026
Export

~ 37,2

miljarder kronor

pappret ser ut som att regionen nar
sina tillvaxtmal. Det ar skillnaden
mellan en marknadsekonomi

och Kina.

Overproduktionen dumpas till
andra lander vars vasterlandska
konkurrenter géar i konkurs. Det dr
ett forlorarspel sett ur linsen fran en
marknadsdriven ekonomi.

Bergstrom menar i pressmedde-
landet att nagot maste goras. Den
stora fragan da blir: Vad kan Sverige
gora mot Kina som kan vanda
utvecklingen? Det enkla, men
ohjalpsamma, svaret blir:

Det finns inte nadgon enkel utvag.

Det sdger Industrins ekonomiska
rads pressmeddelande. Ingen av
industrins organisationer ger Sveri-
ge ett fardigt atgardspaket.

Experterna oense

Experter ar oense om vilken rikt-
ning som ar bést for svensk export.
Atgirder inom EU handlar enligt
rapporten om att pressa Kina att
minska statsstoden, inféra skydds-
tullar, rikta industri- och innova-
tionssatsningar i Europa och atgér-

da Europas strukturella svagheter i
produktivitet, innovation, kapital-
marknader och energi.

Det later bra pé pappret, men
samtliga forslag kommer med nedsi-
dor som maste vigas in. Att exem-
pelvis pressa Kina pa minskat stads-
stod kan vara motiverat, men det
16ser inte 6verkapaciteten. Att info-
ra mer skyddstullar ger formodligen
ett visst skydd, men kan hoja kost-
naderna och leda till motatgarder
och ett bredare handelskrig.

Det ar inte bara i Sverige som
asikterna gar isdr, utan dven inom
EU. Frankrike, Italien, Nederldnder-
na, Spanien och Litauen har kravt
“ytterligare tullar eller kvoter”,
enligt Dagens PS. Ett krav som
manga andra ldnder inte 4r med pa

Denna oenighet i kombination
med att konsumenter och féretag
fortsitter att kopa Kinas “subventio-
nerade konkurrens” kommer att
leda till en utslagning av europeisk
och svensk industri. B

Bild pa Hedins Bil i Segeltorp, aterforsaljare av kinesiska bilméarket BYD som fokuserar pa hogteknologiska elbilar. FOTO: JESSICA GOW/TT
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https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/naringsverksamhet-och-utrikeshandel/utrikeshandel/utrikeshandel-med-varor/pong/tabell-och-diagram/export-till-vara-30-storsta-handelspartner/
https://www.pressen.se/1371623385.html
https://www.ksat.com/business/2026/10/14/chinas-exports-surge-363-in-september-as-pressure-ramps-up-to-rebalance-trade/
https://www.svensktnaringsliv.se/bilder_och_dokument/kmzrdw_rapport-den-andra-kinachocken_webbpdf_1252523.html/Rapport+Den+andra+Kinachocken_webb.pdf
https://www.svensktnaringsliv.se/bilder_och_dokument/kmzrdw_rapport-den-andra-kinachocken_webbpdf_1252523.html/Rapport+Den+andra+Kinachocken_webb.pdf
https://www.dagensps.se/bors-finans/kinas-tyska-industrichock-kan-sla-mot-svenska-borsparlorna/
https://via.tt.se/pressmeddelande/4593486/konkurrensen-fran-kina-riskerar-att-leda-till-en-strukturkris-i-europeisk-industri?lang=sv
https://via.tt.se/pressmeddelande/4593486/konkurrensen-fran-kina-riskerar-att-leda-till-en-strukturkris-i-europeisk-industri?lang=sv
https://www.placera.se/telegram/industrirad-risk-for-strukturkris-fran-kinesisk-konkurrens-20261013
https://www.europaportalen.se/2026/10/kina-gar-med-pa-att-begransa-hybridbilar-till-eu
https://www.europaportalen.se/2026/10/kina-gar-med-pa-att-begransa-hybridbilar-till-eu
https://www.europaportalen.se/2026/10/kina-gar-med-pa-att-begransa-hybridbilar-till-eu
https://www.dagensps.se/motor/efter-avtalet-om-kina-hybriderna-nya-hot-fran-ost/
https://www.theatlantic.com/international/2026/10/chinese-companies-profit-problem/689088/
https://via.tt.se/pressmeddelande/4593486/konkurrensen-fran-kina-riskerar-att-leda-till-en-strukturkris-i-europeisk-industri?lang=sv
https://via.tt.se/pressmeddelande/4593486/konkurrensen-fran-kina-riskerar-att-leda-till-en-strukturkris-i-europeisk-industri?lang=sv
https://www.dagensps.se/varlden/politik/kan-ta-hardare-tag-mot-kina-ohallbar-situation/
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Varuhuskedjan Galeria ansokte i borjan av oktober om sitt fiarde insolvensforfarande pa sex ar. Nu vantas konkurserna i Tyskland na den hégsta nivan sedan
2013. FOTO: JOERG CARSTENSEN/AP/TT

ll TYSKLAND

Konkursvagen sveper over
Tyskland: "Ingen lattnad i sikte”

Kreditforsdkraren Allianz Trade hojer kraftigt sin prognos for
tyska foretagskonkurser. I ar vantas 25 900 bolag g& omkull, den
hogsta nivan sedan 2013. Nagon lattnad vantas inte forran 2028.

llianz Trade riaknar nu med
A att antalet foretagskonkurser

i Tyskland 6kar med atta pro-
cent i ar, till 25 900 fall. Det framgér
av kreditforsédkrarens nya globala
konkursstudie.

“Foretagskonkurserna i Tyskland

vantas 6ka kraftigt i ar, till 25 900
fall. Det dr den hogsta nivan pa
13 ar”, sdger Milo Bogaerts, vd for
Allianz Trade i Tyskland, Osterrike
och Schweiz, i ett pressmeddelande.

Kraftigt uppjusterad prognos
I varas var bolaget betydligt mer
optimistiskt. D4 rdknade Allianz
Trade med en 6kning pa tva pro-
cent, eller fyra procent om konflik-
ten i Mellandstern drog ut pa tiden.
Enligt t-online vdntade sig bolaget
da att konkurserna skulle minska
med tva procent till 24 150 fall
under 2027. Den nya prognosen
innebar alltsd omkring 1 750
fler konkurser nésta ar &n vad
Allianz Trade forutspadde for ett
halvar sedan.
Den officiella statistiken pekar at
samma hall. Enligt Destatis registre-
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rade tyska domstolar 15 185 fore-
tagskonkurser under arets forsta sju
manader, en 6kning med 6,9 procent
jamfort med samma period i fjol.
Julisiffran var den hogsta for den
manaden pa 13 ar.

Transport, bygg och

bilindustri utsatta

Allianz Trade pekar ut transport och
logistik, byggsektorn, hotell och
restaurang samt bil- och maskinin-
dustrin som de mest utsatta bran-
scherna. Destatis siffror bekriftar
bilden. Transport och lagring hade
hogst konkursfrekvens under arets
forsta sju ménader, med 85,5 kon-
kurser per 10 000 foretag. Det ar
dubbelt s& mycket som snittet for
alla branscher.

Trots 6kningen ligger konkurser-
na fortfarande klart under topparna
fran finanskrisen. De ar dock betyd-
ligt hogre adn fére pandemin.

Ingen lattnad 2027

FOr nésta ar raknar Allianz Trade
med ofordndrade, men fortsatt
hoga, nivaer. Sedan 2021 har
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konkurserna okat med 85 procent
och ligger nu 30 procent 6ver nivan
fore pandemin.

”For 2027 syns ingen lattnad. Kon-
flikten i MellanOstern ar bara en av
drivkrafterna. Till det kommer en
ogynnsam mix av utdragen kon-
junktursvacka och strukturella
problem som kompetensbrist
och hoga driftskostnader”, sager
Milo Bogaerts.

Forst 2028 vantas en vindning,
med en nedgéng pa fem procent till
24 600 fall.

Tyskland har redan drabbats av
flera stora kollapser i ar. Varuhus-
kedjan Galeria ansokte den 2 okto-
ber om ett nytt insolvensforfarande,
den fjirde ans6kan pa sex ar, med
omkring 12 000 anstéllda berorda.

Industrins problem har tidigare
beskrivits som ett fritt fall, och
industriorganisationen BDI har var-
nat for att regeringen inte agerar
tillrackligt beslutsamt.

239 000 jobb i farozonen
Enligt Allianz Trade hotas 239 000

tyska jobb direkt av konkurser

Il TYSKLAND

VARLDSEKONOMIN

KONKURSVAGEN

25 900 konkurser

Véantas i Tyskland i ar, den hogsta nivan pa

13 ar, enligt Allianz Trade.

239 000 joss

Hotas direkt av konkurser i Tyskland under
2026 och 2027.

2

or 2027 syns ingen lattnad”

MILO BOGAERTS, VD FOR ALLIANZ TRADE | TYSKLAND, OSTERRIKE OCH SCHWEIZ

under 2026 och 2027. Globalt ar
2,7 miljoner jobb i farozonen, varav
1,6 miljoner i Europa. Bara Frankri-
ke har fler hotade jobb dn Tyskland.
Allianz Trades globala vd Aylin
Somersan Coqui pekar pa rantorna
som en viaxande belastning. Enligt
bolaget kommer 60 procent av lan-
derna att halla hogre styrréantor
2027 &n under de foregaende 12 till
24 manaderna. I Vasteuropa skulle
en hojning av bankernas utldnings-
rantor med en procentenhet ge fore-

tagen 6-10 miljarder euro i extra
rantekostnader.

”Konkursutvecklingen stannar
inte vid landsgrianserna. Som
exportberoende ekonomi ar
Tyskland sérskilt sarbart for stigan-
de konkurser utomlands”, sager
Milo Bogaerts.

Sverige sticker ut i AI-analysen

I studien undersoker Allianz Trade
ocksa om AI driver konkurser i atta
EU-lander. Generellt syns

inget samband. Det géiller

dock inte mindre och mindre diver-
sifierade marknader.

”Belgien och Sverige har den
hogsta Al-anvandningen i vart
urval, 35 procent. Dar ser vi att de
mest digitaliserade branscherna
ocksa har flest konkurser”, sdger
Maxime Lemerle, chefsanalytiker
for konkursforskning pa
Allianz Trade.

Enligt Allianz Trade beror det pa
att Al skapar ett konkurrensglapp
mellan tidiga anvéndare och efter-
slantrare. W
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https://www.boersennews.de/nachrichten/artikel/dpa-afx/ots-allianz-trade-deutsche-insolvenzen-steigen-2026-um-8-auf-hoechsten/5326258/
https://www.t-online.de/finanzen/aktuelles/wirtschaft/id_101223502/insolvenzen-ueber-200000-jobs-in-deutschland-in-gefahr.html
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https://www.realtid.se/bors-finans/makro/tysk-industri-i-fritt-fall-kan-nagot-stoppa-nedgangen/
https://www.realtid.se/bors-finans/makro/tysk-ekonomi-i-fritt-fall-varsta-krisen-sedan-andra-varldskriget/
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Ajay Banga har lett Varldsbanken sedan 2023. FOTO: SAKCHAI LALIT/AP/TT

en snabbt viaxande efterfra-
D gan pé investeringar i artifici-

ell intelligens bidrar till
hogre lanekostnader.

Men tillgangen till kapital &r inget
storre problem for
tillvixtmarknaderna.

Det sdger Varldsbankens chef
Ajay Banga i en intervju.

Gar till traditionell infrastruktur
Varldsbanken mobiliserade 112 mil-
jarder dollar under forra aret,
omkring tre gdnger s mycket som
for tre ar sedan, enligt Banga.

” ar inte riktigt ett problem”, sager
han till CNBC.

Han medger att investerare kan
kinna oro 6ver finansieringsmodel-
lerna inom Al-sektorn, bland annat
nar det géller sa kallad cirkulér
finansiering, dér bolag inom samma
ekosystem finansierar varandra.

Det finns ockséa fragor kring hur
hallbara affirsmodellerna ar pa
langre sikt.
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Men enligt Banga moter
tillvixtmarknaderna inte samma
tveksamhet fran investerare.

Dar gar investeringarna i hogre
grad till traditionell infrastruktur,
som végar och broar, snarare
an till de storskaliga AI-
satsningar som préglar manga
utvecklade ekonomier.

Olika kapitalbehov
Tillvaxtlinderna tittar ocksa pa
mindre tillampningar av AI, medan
rikare lander i storre utstrackning
sOker finansiering for omfattande
tekniksatsningar.
Enligt Banga innebar skillnaderna
att kapitalbehoven ser helt olika ut.
Han framhaller dven att det priva-
ta kapital som Varldsbanken for-
medlar inte gar direkt till regering-
ar. Darmed kan banken i viss
man undvika risker kopplade
till statsskulder och stigande
obligationsrantor i enskilda lander.
Samtidigt uttrycker Banga fortsatt
optimism om Al-teknikens ekono-
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B VARLDSBANKEN

Varldsbankschefen:

Det rader ingen
brist pa kapital
pa

tillvaxtmarknader

Det kan bli dyrare att lana
pengar nir allt mer kapital gar at
till AI-satsningar. Men
Varldsbanken tror inte att

det slar sdrskilt hart mot
fattigare lander.

TEXT JOHANNES STENLUND
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miska potential.

”Jag tror fortfarande att Al kom-
mer att vara omvalvande och 16n-
samt. Men utvecklingen kommer att
mota hinder och att ingen vet nar
nésta bakslag kommer”, sdger han.

Riintebesked vintar
Uttalandena kommer infor en rad
rantebesked fran centralbanker
runt om i varlden.

Beslutsfattare och ekonomer for-
soker bedoma hur Al:s snabba
spridning paverkar efterfragan pa
kapital, rantor och sysselsattning.

Varldsbanken grundades 1944 och
arbetar med att minska fattigdom
och framja ekonomisk utveckling
genom finansiering och internatio-
nella samarbeten.

Innan Banga tilltrddde som ban-
kens chef var han vice ordférande
for riskkapitalbolaget General Atlan-
tic och vd for betalningsforetaget
Mastercard. B

B RYSSLAND

Rysslands
centralbank
slutar att sanka
rantan - for
hog inflation

Efter flera rintesdnkningar
tidigare i r har Rysslands
centralbank slagit in pa en
annan kurs. Inflationen gor att
man héller rantan oforandrad.

TEXT JOHANNES STENLUND
FOTO VYACHESLAV
PROKOFYEV/AP/TT

ysslands centralbank lamnar
R styrrantan oférandrad pa

14 procent for andra motet i
rad.

Centralbanken meddelade pé fre-
dagen att styrréantan vintas ligga pa
igenomsnitt 12,5-13,5 procent
under 2027.

Det innebér en begrénsad lattnad
for hushéll och foretag efter att
rantan nadde 21 procent i mitten
av 2025.

Stram penningpolitik vaintas
Banken har tidigare sankt rantan i
tio steg, i takt med att inflationstryc-
ket gradvis lattat.

Nu bedomer den dock att den
underliggande prisokningstakten
annu inte har bromsat in tillrack-
ligt, skriver Wall Street Journal.

For att inflationen ska fortsatta
nedat behover den samlade efterfra-
gan i ekonomin utvecklas méttligt,
enligt centralbanken. Det talar f6r
att penningpolitiken behover forbli
stram under en langre period.

VARLDSEKONOMIN
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Elvira Nabiullina leder Rysslands centralbank. FOTO: VYACHESLAV PROKOFYEV/AP/TT

Inflationen uppgick till 6,4 pro-
cent i september. Den hoga rantan
speglar bland annat de ekonomiska
obalanser som uppstatt nir Ryss-
land 6kat produktionen av militar
utrustning och rekryterat stora
mangder arbetskraft till kriget
i Ukraina.

Hogre 16ner och priser
Bristen pa arbetskraft har bidragit
till stigande 10ner och priser.
Samtidigt har Ukrainas attacker
mot ryska oljeraffinaderier och
logistikanlaggningar pressat delar
av ekonomin. Centralbanken
héanvisar till en tillfallig minskning
av produktionskapaciteten inom
vissa sektorer.

Om storningarna blir mer langva-

riga kan inflationen bli hégre dn
banken nu raknar med. Det skulle i

sin tur kunna begransa mojligheter-

na till ytterligare rantesankningar.
Den ryska ekonomin visar ocksa

tecken pa en tydligare inbromsning.

Samre tillviaxt

Internationella valutafonden, IMF,
sankte tidigare i oktober sin pro-
gnos for den ekonomiska tillvixten
till 0,9 procent bade 2026 och 2027.

Tidigare lag prognosen pa 1,1 pro-
cent for bada aren.

Utvecklingen innebdr att central-
banken star infor en svar avvag-
ning. En alltfér snabb rdntesidnk-
ning riskerar att halla inflationen
uppe, medan fortsatt hoga lanekost-
nader kan forsvaga investeringar
och ekonomisk aktivitet.

For foretag som ar beroende av
krediter innebar rantebeskedet att
finansieringskostnaderna vintas
forbli hoga dven under nista ar. B
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Bygghboomen i Riyadh har kommit av sig pa sistone. FOTO: BARAA ANWER/AP/TT

ll SAUDIARABIEN

Saudiarabien hojer elpriserna rejalt -
ekonomisk kraftgang fortsatter

Det blir dyrare att anvdnda bade el och vatten i Saudiarabien.
Men staten viljer &nda att kompensera invanarna till stor del.

audiarabien har traditionellt

sett som ett land med goda eko-

nomiska férutsattningar, till
storsta delen tack vare
oljeintakterna.

Men pa sistone har rubrikerna
snarare handlat om att man gér mot
tuffare tider.

Nu tillkdnnager landet att
elpriserna hojs med mellan 5 och
17 procent frén januari 2027.

Stodet har minskat

Dessutom vantas vattenrdkningarna
Oka tva- till trefaldigt for de flesta
konsumenter.

Regeringen ska dock inféra eko-
nomiskt stdd till hushallen for att
mildra effekterna av prishojningar-
na, som sker samtidigt som kriget i
regionen 6kar den ekonomiska osa-
kerheten, skriver Financial Times.

De tva stora statliga energibola-
gen meddelade forandringarna pa
sondagen. Hojningarna ar en del av
landets langsiktiga ekonomiska
reformer, som syftar till att minska
de omfattande subventionerna f6r
el och vatten.

Saudiarabiska medborgare har
lange haft tillgang till kraftigt sub-
ventionerade nyttigheter som en del
av statens sociala trygghetssystem.

Under det senaste decenniet har
myndigheterna gradvis minskat och
omfordelat delar av stodet inom
ramen for reformprogrammet som
leds av kronprins Mohammed
bin Salman.
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Hojer minimilonen

Salman beordrade pa sondagen flera
atgarder for att kompensera med-
borgarna for de hogre kostnaderna.

Statsanstdllda, militdrpersonal,
pensionérer och berittigade hushall
som far socialbidrag ska fa ett
manatligt tillskott pa 500 saudiska
riyal, motsvarande omkring
1 300 kronor.

Aven minimilénen fér saudiska
medborgare i den privata sektorn
ska hojas. Den 6kar fran 4 000
till 5000 riyal i mitten av 2027
och vidare till 6 000 riyal, knappt
16 000 kronor, i mitten av 2028.

Enligt Monica Malik, chefseko-
nom pa Abu Dhabi Commercial
Bank, ar forandringarna de mest
betydande reformerna av nyttig-
hetssubventionerna sedan 2018.

Internationella valutafonden har
lange foresprakat minskade subven-
tioner, som enligt organisationen
kan snedvrida marknadspriser och
uppmuntra 6verkonsumtion.

BNP krymper
Reformerna genomfors samtidigt
som den saudiska ekonomin pressas
av den regionala konflikten.
Finansdepartementet raknar med
att landets BNP krymper med
3,6 procent under 2026, med hanvis-
ning till den geopolitiska utveck-
lingen, enligt Marketscreener.
Ekonomer varnar ocksé for att
hogre el- och vattenkostnader kan
spridas till konsumentpriserna nar
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foretag véltrar 6ver 6kade utgifter
pa kunderna.

Malik bedomer att inflationen kan
stiga med 0,2-0,3 procentenheter
under tolv ménader efter prishoj-
ningarna i januari.

Samtidigt har huthirebellernas
attacker mot Saudiarabien och
storningar i regionens viktiga
sjofartsleder forsvéarat landets
ekonomiska lage.

Attackerna har bland annat lett
till tillfalliga storningar vid Riyadhs
internationella flygplats och upp-
skjutna evenemang. B

Michael McGrath ar EU-kommissiondren med ansvar for reformen. FOTO: VIRGINIA MAYO/AP/TT

W EU

EU-landerna bantar nya
bolagsformen - viktiga reformer stryks

Foretag ska slippa onddig byrakrati med en ny bolagsform i EU.
Men slutforslaget ser ut att bli urvattnat, menar kritiker.

U-landerna har skalat ned pla-
E nerna pé en ny gemensam

bolagsform som ska gora det
enklare for foretag att verka over
hela unionen.

Flera centrala delar av forslaget
har strukits efter forhandlingar mel-
lan medlemslanderna.

Initiativet, som kallas EU Inc, ar
en del av EU:s arbete med att starka
konkurrenskraften och minska de
regulatoriska skillnaderna mellan
medlemslénderna.

Slopat de mest

langtgaende delarna

Maélet ar att géra det lattare for fore-
tag att vixa inom Europa och mins-

ka behovet av att soka kapital i USA,
skriver Financial Times.

Enligt EU-kommissionens
ursprungliga forslag skulle foretag
som viljer den nya bolagsformen
kunna bedriva verksamhet i
samtliga 27 medlemslander utan att
behova bilda separata dotterbolag i
varje land.

Registreringen skulle kunna
genomforas digitalt inom 48 timmar
och utan krav pé startkapital.

Men efter forhandlingar som
avslutades pa fredagen har med-
lemsldanderna slopat flera av de
mest langtgdende delarna.

Bland annat férsvinner planerna
pa ett gemensamt europeiskt bolags-
register dir investerare skulle
kunna kontrollera féretagens riaken-
skaper och vilka personer som sitter
istyrelserna.

Aven forslaget om forenklade
insolvensregler for nystartade fore-
tag har strukits.

Kan minska effekten

Det riskerar att minska reformens
betydelse, eftersom skillnader i reg-
lerna for konkurser och
foretagsrekonstruktioner fortsatt
kommer att forsvara verksamhet
over granserna.

Internationella valutafonden,
IMF, har uppskattat att ett gemen-
samt regelverk for bolag skulle
kunna 0ka EU:s samlade BNP
med omkring 3,3 procent under
det kommande decenniet, enligt
Traders Union.

Mer &n hilften av den berdknade
effekten skulle komma fran harmo-
niserade insolvensregler.

Aven moéjligheterna att skjuta upp
beskattningen av personaloptioner
har begransats. Enligt medlemslan-

dernas overenskommelse ska lattna-

den bara omfatta foretag med en
omsattning under 150 miljoner euro
och farre dn 750 anstéllda.

Det innebir att manga snabbvix-
ande bolag kan vaxa ur systemet
relativt tidigt.

Kiinsligt inom EU
Skattefragor ar sirskilt kénsliga
inom EU, eftersom beslut pa omra-
det kraver stod fran samtliga 27
medlemsldnder.
Overenskommelsen ska nu for-
handlas med Europaparlamentet
innan reglerna kan antas.

VARLDSEKONOMIN

TEXT JOHANNES STENLUND
FOTO VIRGINIA MAYO/AP/TT

Parlamentet har &nnu inte enats om
sin stdndpunkt.

En central stridsfraga dr hur EU
ska forhindra att foretag anvander
den nya bolagsformen for att kring-
ga nationella regler om
arbetstagarinflytande.

Fackliga organisationer har lange
varnat for att en gemensam bolags-
form kan forsvaga arbetstagarnas
rattigheter. B
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